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概覽

本公司於2014年2月11日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限責任公司，為本集團的

控股公司。本集團通過其附屬公司及根據合約安排由本公司控制的合併聯屬實體經營

業務。

本集團由宿華先生及程一笑先生創立。本集團的發展歷史可追溯至2011年推出GIF

快手。GIF快手是一個供用戶製作及分享GIF動圖的移動應用程序。根據艾瑞諮詢，GIF

動圖本質上為短視頻的雛型。我們於2013年推出短視頻社交平台。在宿華先生及程一

笑先生的領導下，本集團於2016年推出直播業務作為平台的自然延伸，使用戶能夠更

好地社交並能夠在平台上與他人實時互動，亦建立了直播、線上營銷服務、電商、網

絡遊戲、在線知識共享及其他多種變現渠道。

本集團是領先的內容社區及社交平台。根據艾瑞諮詢，截至2020年9月30日止九個

月，全球範圍內，我們為以虛擬禮物打賞流水及直播平均月付費用戶計最大的直播平台；

以平均日活躍用戶數計第二大的短視頻平台；以及以商品交易總額計第二大的直播電

商平台。

業務里程碑

下文概述我們的主要業務發展里程碑：

年度 事項  

2011年 推出GIF快手，供用戶製作並分享GIF動圖，GIF動圖本質上是短視頻的
雛形。(1)

2012年 我們成為中國短視頻行業的先驅，讓用戶能夠在移動設備上創作、上
傳及觀看短視頻。(1)

2013年 我們推出短視頻社交平台。

2016年 我們推出直播功能作為平台的自然延伸。

2017年 以虛擬禮物打賞所得收入計，於2017年第四季度，快手主站成為全球
最大單一直播平台。(1)

我們開始探索其他變現模式，例如線上營銷服務。
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年度 事項  

2018年 2018年1月，快手主站的平均日活躍用戶數突破1億。

我們開始發展電商業務。

2019年 2019年8月，我們正式推出快手極速版。

以商品交易總額計，我們成為全球第二大直播電商平台。(1)

2020年 2020年8月，快手極速版的平均日活躍用戶突破1億。

截至2020年9月30日止九個月，我們的中國應用程序及小程序的平均日
活躍用戶數突破3億。

截至2020年11月30日止十一個月，我們的電商業務商品交易總額超過
人民幣3,300億元。

附註：

(1) 根據艾瑞諮詢。

我們的主要附屬公司及營運實體

以下實體於營業紀錄期間對我們具有戰略重要性或對我們的經營業績有重大貢獻：

1. 北京達佳

北京達佳（即外商獨資企業）於2014年7月2日在中國註冊成立為有限公司。

我們與外商獨資企業、中國控股公司及其登記股東已採納一系列合約安排。據此
本公司可對我們的合併聯屬實體的業務營運實施控制，並通過外商獨資企業享有其產
生的絕大部分經濟利益。有關合約安排的詳情請參閱「合約安排」。

2. 北京快手

北京快手於2015年3月20日在中國註冊成立為有限公司。北京快手主要從事短視頻
及直播服務業務。
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3. 北京快手廣告

北京快手廣告於2016年9月23日在中國註冊成立為有限公司。北京快手廣告主要從

事線上營銷服務業務。

4. 成都快購

成都快購於2019年10月31日在中國註冊成立為有限公司。成都快購主要從事電商業

務。

本公司重大持股變動

本公司於2014年2月11日在開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。成立時的法定股

本為50,000美元，分為100,000,000股每股面值0.0005美元的普通股。本公司註冊成立後，

我們分別向Reach Best、Ke Yong、Fortune One及Jovial Star發行4,545,000股、3,636,000股、

1,040,000股以及779,000股普通股。

2018年2月6日，我們實施股份拆細（「股份拆細」），將當時已發行及未發行股本中

每股面值0.0005美元的每股股份分拆為94.0527股每股面值0.0000053美元的股份。股份拆

細後，Reach Best、Ke Yong、Fortune One及Jovial Star分別持有427,469,521股、338,767,480

股、96,210,739股以及71,662,985股普通股。

2014年6月20日至2020年2月11日期間，我們進行了六輪首次公開發售前融資。有關

因首次公開發售前投資而導致的後續持股變動，請參閱本節「 — 首次公開發售前投資」

一段。有關緊接本招股章程日期前兩年內本公司股本變動的詳情，請參閱本招股章程

附錄五「法定及一般資料 — 1.有關本集團的其他資料 — 1.2本公司股本變動」。此外，我

們將於上市時根據首次公開發售前僱員持股計劃下的已行使購股權發行合共363,146,799

股B類股份，其中56,961,183股B類股份將發行予Reach Best，45,568,873股B類股份將發行

予Ke Yong，剩餘260,616,743股B類股份將發行予僱員持股平台。

於2021年1月18日，我們的股東議決（其中包括）所有已發行及未發行股份將自上市

起分別重新分類為本公司每股面值0.0000053美元及0.0000053美元的A類股份及B類股份。

有關股份重新分類及重新指定的詳情，請參閱本節「 — 重新分類及重新指定股份」。
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重大收購、處置及合併

我們自成立以來並未進行任何我們認為重大的收購、處置或合併。

營業紀錄期間後收購

我們擬於營業紀錄期間後至截至最後可行日期間進行數項收購。我們已就擬收購

事項向聯交所申請豁免嚴格遵守上市規則第4.04(2)條及4.04(4)條的規定，且聯交所已授

予本公司有關豁免。有關上述收購的其他披露，請參閱「豁免嚴格遵守上市規則及豁免

嚴格遵守公司（清盤及雜項條文）條例 — 有關營業紀錄期間之後擬收購的公司及業務的

豁免」。

重新分類及重新指定股份

於2021年1月18日，我們的股東議決（其中包括）將所有已發行及未發行股份分別重

新分類為本公司每股面值0.0000053美元及0.0000053美元的A類股份及B類股份。原本由

Reach Best及Ke Yong持有的普通股將重新分類為A類股份，而所有其他普通股將重新分

類為B類股份。此外，我們的股東議決，待全球發售成為無條件，所有已發行優先股將

重新分類及重新指定為B類股份。我們的股東亦議決將上市時根據首次公開發售前僱

員持股計劃下的已行使購股權發行的363,146,799股股份指定及分類為B類股份。於上述

變動生效後，本公司法定股本將為50,000美元，分為(i)766,237,001股每股面值0.0000053

美元的A類股份及(ii)8,667,725,263股每股面值0.0000053美元的B類股份，而假設超額配股

權未行使，已發行股本（包括將重新分類及重新指定為B類股份的普通股及優先股）將為

21,773.43美元，分為(i)766,237,001股每股面值0.0000053美元的A類股份及(ii)3,341,957,736

股每股面值0.0000053美元的B類股份。
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421

—
—

—
9,0

05,
421

0.2
66%

9,0
05,

421
0.2

19%
SC

C G
row

th 
IV

 20
18-

B, 
L.P

.(11
)   . .

 . . 
. . .

 . . 
. . .

 . . 
—

—
—

—
—

—
—

—
2,0

01,
205

—
—

—
2,0

01,
205

0.0
59%

2,0
01,

205
0.0

49%
百度
（香

港）
有限

公司
(12

) . 
—

—
—

—
—

—
127

,60
8,3

82
—

—
—

—
—

127
,60

8,3
82

3.7
76%

127
,60

8,3
82

3.1
06%

Su
per

ior
 Le

ap 
Lim

ite
d (13

)   . 
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

77,
451

,52
3

77,
451

,52
3

2.2
92%

77,
451

,52
3

1.8
85%

Sh
un

we
i G

row
th 

II L
im

ite
d 

—
—

—
—

—
21,

364
,07

0
—

3,1
15,

590
—

—
—

—
24,

479
,66

0
0.7

24%
24,

479
,66

0
0.5

96%
Sh

un
we

i G
row

th 
III

 
Lim

ite
d  .

 . . 
. . .

 . . 
. . .

 . . 
—

—
—

—
—

—
—

—
2,0

01,
205

—
—

—
2,0

01,
205

0.0
59%

2,0
01,

205
0.0

49%
CM

C K
ing

 In
ves

tm
ent

 
Lim

ite
d  .

 . . 
. . .

 . . 
. . .

 . . 
—

—
—

—
—

—
41,

268
,16

2
—

—
—

—
—

41,
268

,16
2

1.2
21%

41,
268

,16
2

1.0
05%

CM
C K

ing
 II 

Ho
ldi

ng
s 

Lim
ite

d  .
 . . 

. . .
 . . 

. . .
 . . 

—
—

—
—

—
—

—
6,0

18,
338

—
—

—
—

6,0
18,

338
0.1

78%
6,0

18,
338

0.1
46%

CM
C K

ing
 III

 Ho
ldi

ng
s 

Lim
ite

d(14
)   . .

 . . 
. . .

 . . 
. . 

—
—

—
—

—
—

—
—

11,
006

,62
6

—
—

—
11,

006
,62

6
0.3

26%
11,

006
,62

6
0.2

68%
潤良

泰（
香港

）投
資 

有限
公司

  . .
 . . 

. . .
 . . 

. . 
—

—
—

—
—

—
—

5,8
17,

630
—

—
—

—
5,8

17,
630

0.1
72%

5,8
17,

630
0.1

42%
Tig

erc
ub 

An
ato

le U
nit

ed 
Co

., L
im

ite
d  .

 . . 
. . .

 . . 
. 

—
—

—
—

—
—

—
5,8

17,
630

—
—

—
—

5,8
17,

630
0.1

72%
5,8

17,
630

0.1
42%

美鴻
投資

有限
公司

. . .
 . . 

—
—

—
—

—
—

—
3,5

35,
440

—
—

—
—

3,5
35,

440
0.1

05%
3,5

35,
440

0.0
86%

PV
 Po

sei
do

n L
im

ite
d. .

 . . 
. 

—
—

—
—

—
—

—
—

24,
014

,45
7

—
—

—
24,

014
,45

7
0.7

11%
24,

014
,45

7
0.5

85%
Ku

ais
ho

u O
pp

ort
un

itie
s 

Lim
ite

d  .
 . . 

. . .
 . . 

. . .
 . . 

—
—

—
—

—
—

—
—

5,0
03,

012
—

—
—

5,0
03,

012
0.1

48%
5,0

03,
012

0.1
22%

中國
互聯

網投
資基

金 
（有

限合
夥）

. . .
 . . 

. . .
 . 

—
—

—
—

—
—

—
—

—
34,

306
,36

3
—

—
34,

306
,36

3
1.0

15%
34,

306
,36

3
0.8

35%
Co

nce
pt 

Th
riv

e L
im

ite
d  .

 . 
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

36,
533

,73
7

36,
533

,73
7

1.0
81%

36,
533

,73
7

0.8
89%

Me
rit 

Ne
w L

im
ite

d  .
 . . 

. . .
 

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
36,

533
,73

7
36,

533
,73

7
1.0

81%
36,

533
,73

7
0.8

89%
Da

hli
a I

nv
est

me
nts

  
Pte

. L
td.

(15
) . . .

 . . 
. . .

 . . 
. 

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
29,

226
,99

0
29,

226
,99

0
0.8

65%
29,

226
,99

0
0.7

11%
Lu

pin
 TM

 2 C
o. L

td.
. . .

 . . 
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

13,
152

,14
5

13,
152

,14
5

0.3
89%

13,
152

,14
5

0.3
20%

MI
C C

api
tal

 M
ana

gem
ent

 
20 

RS
C L

td  
. . .

 . . 
. . .

 . . 
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

10,
960

,12
1

10,
960

,12
1

0.3
24%

10,
960

,12
1

0.2
67%

Lib
rar

y G
rou

p V
olu

me
 I .

 . 
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

435
,53

4
435

,53
4

0.0
13%

435
,53

4
0.0

11%
We

n Y
uan

 Lt
d . 

. . .
 . . 

. . .
 . 

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
295

,14
0

295
,14

0
0.0

09%
295

,14
0

0.0
07%

Jad
e L

aur
els

 Li
mi

ted
. . .

 . . 
8,8

65,
514

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
8,8

65,
514

0.2
62%

8,8
65,

514
0.2

16%
Hi

gh 
Bli

ss 
Lim

ite
d  .

 . . 
. . .

 
—

—
5,4

93,
629

—
5,4

99,
875

—
—

1,0
40,

191
—

—
—

—
12,

033
,69

5
0.3

56%
12,

033
,69

5
0.2

93%
Ha

pp
y E

lite
 Li

mi
ted

  . .
 . . 

. 
—

—
2,7

46,
814

—
2,7

49,
935

—
—

520
,09

9
—

—
—

—
6,0

16,
848

0.1
78%

6,0
16,

848
0.1

46%
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股
東

普
通
股

A系
列

優
先
股

B系
列

優
先
股

B-1
系
列

優
先
股

C系
列

優
先
股

C-
1系
列

優
先
股

D系
列

優
先
股

D-
1系
列

優
先
股

E系
列

優
先
股

E-1
系
列

優
先
股

F-1
系
列

優
先
股

F-2
系
列

優
先
股

本
招
股
章
程

日
期
每
股
面
值

0.0
000

053
美
元
的
股
份

總
數
合
計

(1)

本
招
股
章
程

日
期
所
有
權

百
分
比
合
計

(1)

全
球
發
售
完
成

後
每
股
面
值

0.0
000

053
美
元
的
股
份

總
數
合
計

(2)

全
球
發
售

完
成
後

所
有
權

百
分
比
合
計

(2)
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Ke
yst

on
e K

S L
im

ite
d  .

 . . 
. 

—
—

1,2
81,

155
—

1,2
82,

611
—

—
242

,58
2

—
—

—
—

2,8
06,

348
0.0

83%
2,8

06,
348

0.0
68%

Ku
an 

& 
Yo

un
g K

S L
im

ite
d 

—
—

1,4
65,

659
—

1,4
67,

324
—

—
277

,51
7

—
—

—
—

3,2
10,

500
0.0

95%
3,2

10,
500

0.0
78%

Fra
nch

ise
 Fu

nd 
LP

(16
) . . .

 . . 
3,7

68,
741

—
—

—
—

—
—

—
—

—
—

—
3,7

68,
741

0.1
12%

3,7
68,

741
0.0

92%
僱員

持股
平台

(17
)   . .

 . . 
. . .

 
—

—
—

—
—

—
—

 —
—

 —
—

 —
—

 —
260

,61
6,7

43
6.3

44%
全球

發售
的其

他 
公眾

股東
  . .

 . . 
. . .

 . . 
. . 

—
 —

—
 —

—
 —

—
 —

—
 —

—
 —

—
 —

365
,21

8,6
00

8.8
90%

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

總
計

. . .
 . . 

. . .
 . . 

. . .
 . . 

. . .
 

930
,67

2,2
59

356
,22

4,6
01

474
,99

7,4
55

6,4
16,

275
282

,31
9,0

24
42,

728
,14

1
186

,06
8,8

77
407

,23
6,9

05
200

,12
0,4

73
34,

306
,36

3
104

,57
6,6

22
354

,16
2,3

43
3,3

79,
829

,33
8

100
%

4,1
08,

194
,73

7
100

%
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

附
註
：

(1
) 
本
公
司
採
用
不
同
投
票
權
架
構
，
分
為

A
類
股
份
及

B
類
股
份
兩
類
股
份
。

A
類
股
份
的
股
東
每
股
可
投
十
票
，
而

B
類
股
份
的
股
東
每
股
可
投
一
票
。

A
類
股
份

與
B
類
股
份
在
所
有
其
他
方
面
的
地
位
相
同
。
全
球
發
售
完
成
後
，
除

R
ea

ch
 B

es
t及

K
e 

Y
on

g外
，
股
東
持
有
的
每
股
普
通
股
及
每
股
優
先
股
將
自
動
轉
換
為
一

股
B
類
股
份
。

(2
) 
假
設

(i
)未
行
使
超
額
配
股
權
；

(i
i)
上
市
時
根
據
首
次
公
開
發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
下
的
已
行
使
購
股
權
發
行

36
3,

14
6,

79
9
股

B
類
股
份
；
及

(i
ii

)並
無
根
據
首
次

公
開
發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
下
的
未
行
使
購
股
權
、
首
次
公
開
發
售
後
購
股
權
計
劃
及
首
次
公
開
發
售
後
受
限
制
股
份
單
位
計
劃
發
行
其
他
股
份
。

(3
) 

R
ea

ch
 B

es
t的
全
部
權
益
由
以
宿
華
及
其
家
人
為
受
益
人
而
成
立
的
信
托
持
有
。
根
據
首
次
公
開
發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
下
的
已
行
使
購
股
權
，

56
,9

61
,1

83
股

B

類
股
份
將
於
全
球
發
售
完
成
後
發
行
予

R
ea

ch
 B

es
t。

(4
) 

K
e 

Y
on

g的
全
部
權
益
由
以
程
一
笑
及
其
家
人
為
受
益
人
而
成
立
的
信
托
持
有
。
根
據
首
次
公
開
發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
下
的
已
行
使
購
股
權
，

45
,5

68
,8

73
股

B
類
股
份
將
於
全
球
發
售
完
成
後
發
行
予

K
e 

Y
on

g
。

(5
) 

F
or

tu
ne

 O
ne
的
全
部
權
益
由
以
銀
鑫
及
其
家
人
為
受
益
人
而
成
立
的
信
托
持
有
。

(6
) 

Jo
vi

al
 S

ta
r的
全
部
權
益
由
以
楊
遠
熙
及
其
家
人
為
受
益
人
而
成
立
的
信
托
持
有
。
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(7
) 

5Y
 C

ap
it

al
股
東
包
括

M
or

ni
ng

si
de

 C
hi

na
 T

M
T

 F
un

d 
II

, L
.P

.、
M

or
ni

ng
si

de
 C

hi
na

 T
M

T
 S

pe
ci

al
 O

pp
or

tu
ni

ty
 F

un
d,

 L
.P

.、
M

or
ni

ng
si

de
 C

hi
na

 T
M

T
 F

un
d 

II
I 

C
o-

in
ve

st
m

en
t, 

L
.P

.及
M

S
V

C
 S

P
F 

II
, L

.P
.。

(8
) 

D
C

M
股
東
包
括

D
C

M
 V

en
tu

re
s 

C
hi

na
 F

un
d 

(D
C

M
 V

II
),

 L
.P

.、
D

C
M

 V
en

tu
re

s 
C

hi
na

 T
ur

bo
 F

un
d,

 L
.P

.、
D

C
M

 V
en

tu
re

s 
C

hi
na

 T
ur

bo
 A

ff
il

ia
te

s 
F

un
d,

 L
.P

.、
D

C
M

 V
II

, L
.P

.及
A

-F
un

d,
 L

.P
.。

(9
) 
騰
訊
股
東
包
括

T
en

ce
nt

 M
ob

il
it

y 
L

im
it

ed
、

M
or

es
pa

rk
 L

im
it

ed
、

P
ar

al
le

l 
N

eb
ul

a 
In

ve
st

m
en

t 
L

im
it

ed
、
意
像
架
構
投
資（
香
港
）有
限
公
司
及

T
P

P 
F

ol
lo

w
-o

n 
I 

H
ol

di
ng

 F
 L

im
it

ed
。

(1
0)

 
D

S
T
股
東
包
括

D
S

T
 A

si
a 

IV
及

D
S

T
 G

lo
ba

l V
, L

.P
.。

(1
1)

 
S

eq
uo

ia
股
東
包
括

S
eq

uo
ia

 C
ap

it
al

 C
hi

na
 G

F 
H

ol
dc

o 
II

I-
A

, L
td

.、
S

C
C

 G
ro

w
th

 I
V

 2
01

8-
B

, L
.P

.、
S

C
C

 G
ro

w
th

 I
V

 2
01

8-
C

, L
.P

.及
S

C
 G

G
F

II
 H

ol
dc

o,
 L

td
.。

(1
2)

 
百
度
公
司
通
過
其
間
接
全
資
附
屬
公
司
百
度（
香
港
）有
限
公
司
於
首
次
公
開
發
售
前
融
資
中
投
資
本
公
司
。

(1
3)

 
S

up
er

io
r 

L
ea

p 
L

im
it

ed
由

B
oy

u 
C

ap
it

al
 F

un
d 

IV
, L

.P
間
接
控
制
，
而

B
oy

u 
C

ap
it

al
 F

un
d 

IV
, L

.P
則
由

B
oy

u 
C

ap
it

al
 G

ro
up

 M
an

ag
em

en
t L

td
提
供
意
見
。

(1
4)

 
根
據
上
市
規
則
，
本
公
司
基
石
投
資
者

G
IC

 P
ri

va
te

 L
im

it
ed
被
視
為

C
M

C
 K

in
g 

II
I 

H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
的
緊
密
聯
繫
人
，
但
並
非

C
M

C
 K

in
g 

In
ve

st
m

en
t 

L
im

it
ed

及
C

M
C

 K
in

g 
II

 H
ol

di
ng

s 
L

im
it

ed
的
緊
密
聯
繫
人
。

(1
5)

 
D

ah
li

a 
In

ve
st

m
en

ts
 P

te
.L

td
.為

T
em

as
ek

 H
ol

di
ng

s 
(P

ri
va

te
) 

L
im

it
ed
的
間
接
全
資
附
屬
公
司
。

(1
6)

 
F

ra
nc

hi
se

 F
un

d 
L

P前
稱
為

F
ra

nc
hi

se
 F

un
d 

L
im

it
ed
。

(1
7)

 
緊
隨
全
球
發
售
完
成
後
，
將
根
據
首
次
公
開
發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
下
的
已
行
使
購
股
權
向
僱
員
持
股
平
台
發
行

26
0,

61
6,

74
3
股

B
類
股
份
。
有
關
首
次
公
開

發
售
前
僱
員
持
股
計
劃
的
詳
情
，
請
參
閱
本
招
股
章
程
附
錄
五「
法
定
及
一
般
資
料
」。
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首次公開發售前投資

1. 概覽

我們自成立以來已獲得六輪首次公開發售前投資，概述如下。根據首次公開發售

前投資，已向所有首次公開發售前投資者發行本公司優先股。

輪次 初步投資協議日期 結算日期

根據投資協議的

股份總數(1)

付給本公司的

每股成本(1) 對價金額

每輪首次公開發售前投資時

本集團估值（未全面攤薄基準）(2) 較發售價折讓(3)        
1. A系列 2014年6月20日 2014年6月20日 356,224,601股A系列 

優先股
每股A系列優先股 

0.0037美元
1,317,830美元 38,000,000美元 99.97%

2. B系列 2014年7月18日 2014年7月22日 474,997,455股B系列 

優先股
每股B系列優先股 

0.0421美元
19,750,000美元(4) 61,000,000美元 99.70%

2015年4月1日 2015年4月1日 6,416,275股B-1系列 

優先股
每股B-1系列優先股

0.3117美元
2,000,000美元 592,000,000美元 97.80%

3. C系列 2015年2月11日 2015年2月13日 282,319,024股C系列 

優先股
每股C系列優先股 

0.38963美元
110,000,000美元 582,000,000美元 97.25%

2015年7月9日 2015年7月9日 42,728,141股C-1系列 

優先股
每股C-1系列優先股

0.46808美元
20,000,000美元 732,000,000美元 96.70%

4. D系列 2016年1月12日 2016年1月21日 186,068,877股D系列 

優先股
每股D系列優先股 

0.69061美元
128,500,000美元 1,032,000,000美元 95.13%

2017年3月8日 2017年3月15日 407,236,905股D-1系列 

優先股
每股D-1系列優先股

0.85945美元
350,000,000美元 1,838,000,000美元 93.94%

5. E系列 2018年3月16日 2018年3月29日 200,120,473股E系列 

優先股
每股E系列優先股 

4.99699美元
1,000,000,000美
元

11,804,000,000美元 64.78%

2019年9月25日 2019年9月30日 34,306,363股E-1系列 

優先股
每股E-1系列優先股

5.24684美元
180,000,000美元 13,097,000,000美元 63.02%

6. F系列 2020年1月18日 2020年2月11日 104,576,622股F-1系列 

優先股
每股F-1系列優先股

5.73742美元(5)

600,000,000美元 22,356,000,000美元 59.56%

2020年1月18日 2020年2月11日 354,162,343股F-2系列 

優先股
每股F-2系列優先股

6.84299美元(5)

2,400,000,000美
元

22,356,000,000美元 51.77%
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附註：

(1) 本公司於D系列融資與E系列融資之間進行了股份拆細，詳情載於「— 本公司重大持股變動」。投

資協議所涉股份總數及本公司就A系列至D系列融資付給本公司的每股成本經調整以反映股份拆細。

(2) 根據獨立估值師的估值。

(3) 較發售價折讓基於(i)發售價為每股110.00港元（即指導發售價範圍105.00港元至115.00港元的中間

價），及(ii)優先股以一比一基準重新分類為B類股份的假設計算得出。

(4) 不包括在悉數行使相關認股權證購買B系列優先股時視為支付的金額。

(5) 雖然F-1系列融資和F-2系列融資初步投資協議日期和結算日期相同，但F-1系列優先股與F-2系列

優先股的每股成本不同。每股F-1系列優先股成本是經公平磋商及考慮F-1系列優先股投資者與本

集團的戰略關係而釐定。

2. 首次公開發售前投資主要條款及首次公開發售前投資者權利

首次公開發售前投資 

所得款項的用途

我們將首次公開發售前投資所得款項用於本公司營運

並按董事會批准的業務規劃或預算使用所得款項。截

至最後可行日期，尚未悉數動用首次公開發售前投資

所得款項。

首次公開發售前投資者 

為本公司帶來的戰略利益

於首次公開發售前投資時，董事認為，本公司可受益

於首次公開發售前投資者投資所提供的額外資本及其

知識與經驗。我們的首次公開發售前投資者包括業界

知名企業，有助我們發揮業務協同效益，亦有專業的

戰略投資者，可為我們提供本集團發展、企業管理、

財務申報和內部控制方面的專業意見。

本公司亦認為，首次公開發售前投資者的投資亦顯示

彼等對本集團業務有信心，是對本公司業績、實力和

前景的肯定。
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確定已付對價的基礎 首次公開發售前投資對價由本公司與首次公開發售前

投資者經考慮投資時間及我們的業務與營運實體的狀

態後公平磋商後確定。

指引信HKEX-GL93-18的 

禁售規定

騰訊股東及5Y Capital股東將根據指引信HKEX-GL93-18

於上市後最少六個月內最少保留上市時所持投資總額

的50%。

3. 首次公開發售前投資者的特別權利

所有首次公開發售前投資者目前受本公司現行有效的組織章程細則的條款約束，

現有細則將於全球發售完成後由細則取代。根據（其中包括）本公司與普通股及優先股

持有人於2020年2月11日訂立的經修訂及重述股東協議（「股東協議」），授予首次公開發

售前投資者有關本公司的若干特別權利。

為進行全球發售，根據股東協議授予首次公開發售前投資者的撤資權已於緊接向

聯交所首次遞交上市申請表格前暫停，且僅可於不進行上市的情況下行使，否則該撤

資權將於上市後終止。根據股東協議條款，所有根據指引信GL43–12將於上市後不再有

效且終止的首次公開發售前投資其他特別權利（包括傳統的優先購買權、共同出售權、

優先認購權、知情權以及限制本公司向首次公開發售前投資者的任何直接競爭對手發

行或提呈發售任何股份、購股權、認股權證及權利）將於上市後不再有效且終止。

股東持有的所有普通股（Reach Best及Ke Yong持有除外）及所有優先股將於全球發售

完成後以一比一基準轉換為每股面值0.0000053美元的B類股份，屆時我們的股本將包括

A類股份及B類股份兩類股份。有關A類股份及B類股份附帶的權利的進一步信息，請參

閱「股本」。
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4. 公眾持股量

全球發售完成後（假設(i)未行使超額配股權；(ii)上市時根據首次公開發售前僱員持

股計劃下的已行使購股權發行363,146,799股B類股份；及(iii)並無根據首次公開發售前僱

員持股計劃下的未行使購股權、首次公開發售後購股權計劃及首次公開發售後受限制

股份單位計劃發行其他股份），屬我們核心關連人士或由核心關連人士間接控制的若干

股東所持有的股份將不會被計入公眾持股量。有關該等股東及其控制人的詳情載列如下：

‧ Reach Best，由執行董事宿華先生控制，持有本公司已發行股本的11.79%（一股

一票基準）；

‧ Ke Yong，由執行董事程一笑先生控制，持有本公司已發行股本的9.36%（一股

一票基準）；

‧ Tencent Mobility Limited、Morespark Limited、Parallel Nebula Investment Limited、

意像架構投資（香港）有限公司及TPP Follow-on I Holding F Limited（均由騰訊控制）

共同持有本公司已發行股本的17.74%（一股一票基準）；

‧ Morningside China TMT Fund II, L.P.、Morningside China TMT Special Opportunity 

Fund, L.P.、Morningside China TMT Fund III Co-investment, L.P.及MSVC SPF II, 

L.P.共同持有本公司已發行股本的13.70%（一股一票基準）；

‧ Fortune One，由本公司重要運營實體北京快手董事銀鑫先生控制，持有本公司

已發行股本的1.99%（一股一票基準）；及

• Jovial Star，由本公司重要運營實體北京快手廣告董事楊遠熙先生控制，持有本

公司已發行股本的1.70%（一股一票基準）。

除上文所述者外，全球發售完成後，假設(i)未行使超額配股權；(ii)上市時根據首次

公開發售前僱員持股計劃下的已行使購股權發行363,146,799股B類股份；及(iii)並無根據

首次公開發售前僱員持股計劃下的未行使購股權、首次公開發售後購股權計劃及首次

公開發售後受限制股份單位計劃發行其他股份，其他首次公開發售前投資者將共同持

有1,169,867,069股B類股份或本公司已發行股本約28.48%（一股一票基準）。
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除上文所披露者外，無其他首次公開發售前投資者為本公司核心關連人士（根據上

市規則的定義）。因此，其他首次公開發售前投資者所持股份將計入公眾持股量。

5. 主要首次公開發售前投資者的資料

下文載列我們主要首次公開發售前投資者（即私募股權基金及公司，對本公司進行

重要投資（假設優先股全部轉換為每股面值0.0000053美元的B類股份，則緊接全球發售

前各自持有我們已發行流通股份總數約21.57%至0.86%））的概述。

Tencent Mobility Limited、Morespark Limited及意像架構投資（香港）有限公司為在香

港註冊成立的私人股份有限公司。Parallel Nebula Investment Limited為開曼群島獲豁免公

司。TPP Follow-on I Holding F Limited為在開曼群島註冊成立的有限公司（Tencent Mobility 

Limited、Morespark Limited、意像架構投資（香港）有限公司、Parallel Nebula Investment 

Limited及TPP Follow-on I Holding F Limited統稱「騰訊股東」）。騰訊股東由騰訊控股有限公

司（於聯交所上市的全球科技公司（股份代號：700））最終控制。於本招股章程日期，騰

訊股東共同持有本公司已發行在外股份總數約21.57%。

Morningside China TMT Fund II, L.P.（「Morningside China TMT Fund II」）、Morningside 

China TMT Special Opportunity Fund, L.P.（「Morningside China TMT Special Opportunity 

Fund」）、Morningside China TMT Fund III Co-investment, L.P.（「Morningside China TMT 

Fund III Co-investment」）及MSVC SPF II, L.P.（「MSVC SPF II」， 連 同Morningside China 

TMT Fund II、Morningside China TMT Special Opportunity Fund及Morningside China TMT 

Fund III Co-investment統 稱 為「5Y Capital股 東」）為 於 開 曼 群 島 註 冊 的 私 募 基 金。

Morningside China TMT Fund II由其普通合夥人Morningside China TMT GP II, L.P.控制，而

Morningside China TMT GP II, L.P.由TMT General Partner Ltd.控 制。Morningside China TMT 

Special Opportunity Fund及Morningside China TMT Fund III Co-investment由彼等普通合夥人

Morningside China TMT GP III, L.P.控制，而Morningside China TMT GP III, L.P.由TMT General 

Partner Ltd.控制。MSVC SPF II由其普通合夥人MSVC SPF II GP, L.P.控制，而MSVC SPF II 

GP, L.P.由TMT General Partner Ltd.控制。於本招股章程日期，5Y Capital股東共同持有本

公司已發行在外股份總數約16.66%。
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DCM Ventures China Fund (DCM VII), L.P.（「DCM China Fund」）、DCM VII L.P.（「DCM 

VII」）、DCM Ventures China Turbo Fund, L.P.（「DCM China Turbo Fund」）、DCM Ventures 

China Turbo Affiliates Fund, L.P.（「DCM China Turbo Affiliates」）及A-Fund L.P.（「A-Fund」，

連 同DCM China Fund、DCM VII、DCM China Turbo Fund及DCM China Turbo Affiliates統

稱為「DCM股東」）為於開曼群島註冊的私募股權基金。開曼群島獲豁免有限合夥DCM 

Investment Management VII, L.P.，為DCM China Fund及DCM VII的普通合夥人，而開曼群

島獲豁免公司DCM International VII, Ltd.為DCM Investment Management VII, L.P.的普通合夥

人。開曼群島獲豁免有限合夥DCM Turbo Fund Investment Management, L.P.為DCM China 

Turbo Fund及DCM China Turbo Affiliates的普通合夥人，而開曼群島獲豁免公司DCM Turbo 

Fund International, Ltd.為DCM Turbo Fund Investment Management, L.P.的普通合夥人。開曼

群島獲豁免有限合夥A-Fund Investment Management, L.P.為A-Fund的普通合夥人，而開曼

群島獲豁免公司A-Fund International, Ltd.為A-Fund Investment Management, L.P.的普通合夥

人。於本招股章程日期，DCM股東共同持有本公司已發行在外股份總數約9.23%。DCM

為一家風險投資公司，管理資金逾40億美元。自1996年以來，DCM在亞洲及美國已投資

逾400家科技公司。

DST Asia IV為毛里裘斯私人股份有限公司，DST Global V, L.P.為開曼群島獲豁免有

限合夥企業（DST Global V, L.P.及DST Asia IV統稱為「DST股東」）。DST Asia IV由一家開

曼群島獲豁免有限合夥企業全資擁有，而該公司由其普通合夥人DST Managers Limited控

制。DST Global V, L.P.由其普通合夥人DST Managers V Limited控制（DST Managers Limited

及DST Managers V Limited統稱為「普通合夥人」）。普通合夥人由Galileo (PTC) Limited（英

屬維爾京群島商業公司，為The Cassiopeia Trust（「Cassiopeia Trust」）的受托人）最終控制。

Cassiopeia Trust為根據澤西島法律成立的不可撤回全權信托。於本招股章程日期，DST

股東共同持有本公司已發行在外股份總數約6.43%。

百度（香港）有限公司為於香港註冊成立的私人股份有限公司，由百度公司（Baidu, 

Inc.）（「百度」，於納斯達克上市的互聯網科技公司）間接全資擁有。百度公司為以搜索

引擎、知識及資訊為中心的領先互聯網平台及AI公司。該公司的使命是用科技讓複雜

的世界更簡單。於本招股章程日期，百度持有本公司已發行在外股份總數約3.78%。
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Sequoia Capital China GF Holdco III-A, Ltd.（「Sequoia Capital China GF Holdco」）及SC 

GGFII Holdco, Ltd.（「SC GGFII Holdco」）為根據開曼群島法律註冊成立的獲豁免有限公司。

SCC Growth IV 2018-B, L.P.（「SCC Growth IV 2018-B」）及SCC Growth IV 2018-C, L.P.（「SCC 

Growth IV 2018-C」）（連同Sequoia Capital China GF Holdco及SC GGFII Holdco統稱為「Sequoia

股東」）為根據開曼群島法律組成的獲豁免有限合夥。Sequoia Capital China GF Holdco由

Sequoia Capital China Growth Fund III, L.P.（「Sequoia Capital China GF III」）全資擁有。SC 

GGFII Holdco由Sequoia Capital Global Growth Fund II, L.P.（「SC GGF II」）及Sequoia Capital 

Global Growth II Principals Fund, L.P.（「SC GGPF II」）全資擁有。於本招股章程日期，

Sequoia股東共同持有本公司已發行在外股份總數約3.20%。SCC Growth IV 2018-B、SCC 

Growth IV 2018-C、Sequoia Capital China GF III, SC GGF II及SC GGPF II為投資基金，其主

要目的為對私人公司進行股權投資。

Superior Leap Limited為根據開曼群島法律註冊成立的獲豁免有限公司，由根據開曼

群島法律註冊的獲豁免有限合夥Boyu Capital Fund IV, L.P.間接控制。Boyu Capital Fund IV, 

L.P.由Boyu Capital Group Management Ltd.（「Boyu Capital」）提供意見。Boyu Capital為旨在

為大中華區快速增長的企業提供成長和轉型資本的眾多專注中國的投資基金提供投資

諮詢服務。於本招股章程日期，Superior Leap Limited持有本公司已發行在外股份總數約

2.29%。

Dahlia Investments Pte. Ltd.為Temasek Holdings (Private) Limited（「Temasek」）的間接全資

附屬公司。Temasek於1974年成立，是一家總部位於新加坡的國際投資公司。在其國際

辦事處網絡的支持下，截至2020年3月31日Temasek的投資組合價值為3,060億新加坡元，

主要風險敞口在新加坡及亞洲其他地區。Temasek的投資活動圍繞著四大投資主題及其

代表的長遠趨勢展開：轉型中的經濟體、增長中的中產階級、顯著的比較優勢及新興

的龍頭企業。於本招股章程日期，Dahlia Investments Pte. Ltd.持有本公司已發行在外股份

總數約0.86%。
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臨時指引及指引信相關的合規事宜

根據本公司提供的有關首次公開發售前投資的文件，聯席保薦人確認首次公開發

售前投資遵守聯交所於2012年1月頒佈並於2017年3月更新的指引信HKEX-GL29-12、聯交

所於2012年10月頒佈並於2013年7月及2017年3月更新的指引信HKEX-G43-12以及聯交所

於2012年10月頒佈並於2017年3月更新的指引信HKEX-44-12。

中國監管規定

根據商務部、國務院國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監會、國家

工商行政管理總局及國家外匯管理局於2006年8月8日聯合頒佈、自2006年9月8日起施行

並於2009年6月22日修訂的併購規定，外國投資者須就下列情況取得所需審批：(i)收購

境內企業股權以將其轉變為外商投資企業；(ii)認購境內企業增資以將其轉變為外商投

資企業；(iii)設立外商投資企業購買並經營境內企業的資產；或(iv)通過相關協議購買境

內企業的資產並使用該等資產投資建立外商投資企業。併購規定（其中包括）進一步旨

在規定，中國公司或個人為實現境外上市目的而設立並直接或間接控制的離岸特殊目

的公司或特殊目的公司，且該等特殊目的公司以交換境外公司股份的方式收購中國公

司的股份或股權，須在該特殊目的公司的證券於海外證券交易所上市及交易前獲得中

國證監會批准。

我們的中國法律顧問認為，根據其對現行中國法律及法規的理解，有關全球發售

毋須中國證監會事先審批，由於(i)我們的外商獨資企業及其全資中國附屬公司並非由

中國公司或個人（根據併購規定界定為本公司實益擁有人）通過併購中國境內公司股權

或資產的方式而成立，及(ii)併購規定並無條文明確將合約安排歸類為受限於併購規定

項下的一種交易類型。然而，併購規定及其他中國法律及法規的詮釋及實施方式以及

有關當局會否頒佈更多規定仍有不確定性。



歷史及公司架構

– 242 –

中國外匯登記

根據由國家外匯管理局頒佈並於2014年7月14日生效的國家外匯管理局37號文（取代

了國家外匯管理局75號文），(i)中國居民為進行境外投融資，以其境外或境內資產或股

權向中國居民在境外直接設立或間接控制的境外特殊目的公司進行出資，應向國家外

匯管理局本地分支機構登記，及(ii)首次登記後，若境外特殊目的公司出現任何重大變更，

其中包括境外特殊目的公司的中國居民股東、境外特殊目的公司的名稱、經營期限出

現變更、或境外特殊目的公司的資本出現任何增減、股權轉讓或互換以及合併或分拆，

中國居民仍須於國家外匯管理局本地分支機構登記。根據國家外匯管理局37號文，未

遵守有關登記程序可能導致處罰。此外，上述境外特殊目的公司的中國附屬公司可能

因未有遵守登記程序而被禁止向其境外母公司派發其利潤及股息或進行其他後續跨境

外匯活動，且境外特殊目的公司及其境外附屬公司向其中國附屬公司額外出資的能力

可能會受到限制。

根據國家外匯管理局頒佈並於2015年6月1日生效的《關於進一步簡化和改進直接投

資外匯管理政策的通知》，受理外匯登記的權力由國家外匯管理局地方分局下放到具有

資質的銀行。

據我們的中國法律顧問告知，中國居民宿華先生、程一笑先生、銀鑫先生及楊遠熙

先生，已各自就註冊成立Reach Best、Ke Yong、Fortune One及Jovial Star根據當時生效的

國家外匯管理局75號文完成外匯登記。



歷史及公司架構

– 243 –

公
司
架
構

全
球
發
售
前
的
公
司
架
構

下
圖
說
明
本
公
司
緊
接
全
球
發
售
完
成
前
的
簡
化
公
司
及
股
權
架
構
簡
圖
：

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

12
.6

48
%

 
10

.0
23

%
 

2.
42

2%
 

2.
06

9%
 

21
.5

67
%

 
16

.6
57

%
 

34
.6

14
 %

 

10
0%

 
10

0%
 

10
0%

 

10
0%

 
10

0%
 

10
0%

 
10

0%
 

10
0%

 

10
0%

 

 

10
0%

 

 

10
0%

 

10
0%

 

宿
華 

程
一
笑

 
銀
鑫

楊
遠
熙

R
ea
ch
 B
es
t

K
e 
Y
on
g

Fo
rt
un
e 
O
ne

 
 

 
Jo

vi
al

 S
ta

r 
騰
訊
股
東

 
5Y

 C
ap

ita
l股
東

其
他
首
次
公
開
發
售
前
投
資
者

 

快
手
科
技

(1
)

福
永

C
os

m
ic

 B
lu

e 

離
岸  

境
內  

北
京
達
佳

 

上
海
欣
星

 
廣
州
欣
星

 
北
京
快
手

廣
告

 
上
海
欣
霽

 
杭
州
欣
霽

 
杭
州
遊
趣

(3
)

華
藝
匯
龍

(4
)

北
京
一
笑

(5
)

北
京
晨
鐘

直
接
所
有
權

合
約
安
排
，
詳
情
見
「
合
約
安
排
」
。

C
os

m
ic

 B
lu

e
附
屬
公
司

(2
) 

其
他
快
手
科
技

附
屬
公
司

其
他
杭
州
遊
趣

附
屬
公
司

(8
) 

北
京
晨
鐘

附
屬
公
司

(7
) 

成
都
磁
力

引
擎

10
0%

10
0%

其
他
北
京
達
佳
合
併

聯
屬
實
體

(6
)

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

10
0%

99
.9

%
0.

1%

10
0%

江
蘇
華
福

北
京
上
古
開
天

星
臻
科
技

其
他
北
京
快
手

附
屬
公
司

(9
)

北
京
快
手

成
都
遂
意

北
京
慕
遠

天
津
匯
龍

北
京
雲
掣

K
w

ai
 In

c.
K

w
ai

 
T

ec
hn

ol
og

y 
C

o.
, L

td
.

K
w

ai
 T

ec
hn

ol
og

y 
In

di
a 
P

riv
at

e 
L

im
ite

d

K
w

ai
 T

ec
h 

L
im

ite
d 
L

ia
bi

lit
y 

C
om

pa
ny

其
他
J
oy

o
附
屬
公
司
(1
0)

K
w

ai
 T

ec
hn

ol
og

y 
L

im
ite

d
J
oy

o 
T

ec
hn

ol
og

y 
P

te
. L

td
.

1
0
0
%

1
0
0
%

1
0
0
%

1
0
0
%

1
0
0
%

9
9

.9
9
%

9
9
%

0
.0
1
%

1
%

K
w

ai
 K

ab
us

hi
ki

 
K

ai
sh

a



歷史及公司架構

– 244 –

附註：

(1) 本公司將採用不同投票權架構，緊隨全球發售完成後生效。其他有關詳情，請參閱緊隨全球發
售後公司架構內所載詳情及「股本－不同投票權架構」。

(2) Cosmic Blue附屬公司包括以下公司：

a. 以下公司由Cosmic Blue直接全資擁有︰ (i) Owlreality Holdings Limited，於英屬維爾京群島註
冊成立的公司，及(ii)Qrite，於開曼群島註冊成立的公司；

b. 以下公司由Owlreality Holdings Limited直接全資擁有︰ Owlreality Group Limited，於開曼群島
註冊成立的公司；

c. 以下公司由Owlreality Group Limited直接全資擁有︰ (i) Owlreality HongKong Limited，於香港
註冊成立的公司，及(ii)Owlii Inc.，於美國註冊成立的公司；及

d. 以下公司由Qrite直接全資擁有︰Qrite (Hong Kong) Holdings Limited，於香港註冊成立的公司。

(3) 杭州遊趣由宿華及彭小春分別擁有90%及10%。

(4) 華藝匯龍由楊遠熙及彭小春分別擁有90%及10%。

(5) 北京一笑由(i)宿華擁有32.32%、(ii)程一笑擁有25.86%、(iii)張斐擁有23.70%、(iv)銀鑫擁有7.40%、
(v)楊遠熙擁有5.54%及(vi)胡長涓擁有5.18%。

(6) 其他北京達佳合併聯屬實體包括以下通過合約安排控制的中國實體：(i)北京慕飛；(ii)北京中博
科遠；(iii)北京瀚宇；(iv)四川福源春（該公司正辦理註銷）；(v)北京沐榕；(vi)貴州梵快；(vii)貴州
梵心靈指；(viii)淮安雙馨；(ix)北京輕雀；(x)北京嘉文；及(xi)歡快科技。有關其他北京達佳合併
聯屬實體的詳情，請參閱「合約安排 — 我們的合約安排」。

(7) 北京晨鐘附屬公司包括以下北京晨鐘直接全資擁有的附屬公司（均於中國成立）︰ (i)北京瑞閣興，
及(ii)海南子依。



歷史及公司架構

– 245 –

(8) 其他杭州遊趣附屬公司包括以下杭州遊趣直接全資擁有的附屬公司（均於中國成立）︰ (i)北京快
富安，(ii)淮安興藝，(iii)淮安康祥福，及(iv)武漢快手。

(9) 其他北京快手附屬公司包括以下公司（均於中國成立）：

a. 以下公司由北京快手直接全資擁有︰ (i)武漢雨霽，(ii)雄安快手，(iii)湘西快手，(iv)成都快
購，(v)四川快手，(vi)長沙快手，(vii)快手智能雲，及(viii)北京賽瑞思動；

b. 以下公司由北京賽瑞思動直接全資擁有︰遊藝星際，及

c. 以下公司由遊藝星際直接全資擁有︰北京彈幕。

(10) 其他Joyo附屬公司包括下列公司︰

a. Joyo Technology Pte. Ltd.直接全資擁有的下列公司︰ (i)於哥倫比亞註冊成立的Joyo Technology 
Colombia S.A.S，及(ii)於巴西註冊成立的Joyo Tecnologia Brasil LTDA.；及

b. 於秘魯註冊成立的Joyo Technology Peru S.A.C.，由Joyo Technology Pte. Ltd.及Cosmic Blue的間
接附屬公司Qrite (Hong Kong) Holdings Limited分別擁有99%及1%權益。
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附註(2)至(10)：請參閱前面數頁所載詳情。

(1) 本公司以不同投票權架構控制。根據該架構，本公司股本將包括A類股份及B類股份。對於提呈

本公司股東大會的任何決議案，A類股份持有人每股可投10票，而B類股份持有人則每股可投一

票，惟就有限保留事項有關的決議案投票除外，在此情況下，每股股份享有一票投票權。就保

留事項以外所有事項的決議案，緊隨全球發售後不同投票權受益人宿華及程一笑通過其實益擁

有的股份可行使的投票權所佔比例分別為39.36%及31.20%。詳情請參閱「股本 — 不同投票權架構」。

(11) 緊隨全球發售完成後預期公眾持股量按一股一票基準為約43.71%（假設(i)超額配股權未行使；(ii) 

363,146,799股B類股份將於上市時根據首次公開發售前僱員持股計劃下的已行使購股權發行；及

(iii)概無股份根據首次公開發售前僱員持股計劃下的未行使購股權、首次公開發售後購股權計劃

及首次公開發售後受限制股份單位計劃發行），其中包括將由其他公眾股東及並非本公司核心

關連人士的其他首次公開發售前投資者持有的股份。

(12) 全球發售完成後，根據首次公開發售前僱員持股計劃下的已行使購股權向僱員持股平台發行合

共260,616,743股B類股份。有關首次公開發售前僱員持股計劃的詳情，請參閱本招股章程附錄五「法

定及一般資料」。
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