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未 來 計 劃 及 [ 編 纂 ]

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽資料時須一併細閱本文件封面「警
告」一 節。

未來計劃

有關我們未來計劃的詳細說明，請參閱本文件「業務 — 業務策略」一節。

[編纂 ]

扣除 [編纂 ]費用及我們於 [編纂 ]下應付的開支後，估計我們將自 [編纂 ]收到 [編纂 ]

約 [編纂 ]百萬港元（假設 [編纂 ]為每股 [編纂 ]港元，即指示性 [編纂 ]中位數），當中假設 [編
纂 ]及根據購股權計劃可能授出的購股權未獲行使。

我們現時擬按下列方式使用該等 [編纂 ]：

• 約 [編纂 ]百萬港元或總估計 [編纂 ]的 [編纂 ]%將用於支付太谷資產的收購價。
有關收購太谷資產的詳情，請參閱本文件「業務 — 業務策略」一節；

• 約 [編纂 ]百萬港元或總估計 [編纂 ]的 [編纂 ]%將用於升級意大利廠房、中國廠
房及三力資產的生產系統；

• 約 [編纂 ]百萬港元或總估計 [編纂 ]的 [編纂 ]%將用作本集團的營運資金及一般
企業用途。

倘 [編纂 ]定為每股 [編纂 ]港元（即指示性 [編纂 ]範圍的上限），[編纂 ]將增加至約 [編
纂]百萬港元。額外[編纂]將用於升級中國廠房及三力資產的生產系統及用作營運資金。
倘 [編纂 ]定為每股 [編纂 ]港元（即指示性 [編纂 ]範圍的下限），[編纂 ]將減少至約 [編纂 ]

百萬港元。除償還貸款及升級意大利廠房外，我們擬調低用於上述用途的 [編纂 ]。

倘行使[編纂]，我們將收到的額外[編纂]（現時估計分別為約[編纂]百萬港元、[編纂]

百萬港元及 [編纂 ]百萬港元（假設分別為指示性 [編纂 ]範圍的下限、中位數及上限））將
按比例用於上述用途。

倘發展計劃的任何一部分因可能導致我們任何項目發展於商業上不可行的政府政
策變動或發生不可抗力事件等原因無法進行，董事將仔細評估情況及將 [編纂 ]重新分
配至其他用途。

並無即時用於上述用途的 [編纂 ]將作為短期活期存款存入持牌銀行或其他認可金
融機構（定義見證券及期貨條例或相關司法權區適用法律）。
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未 來 計 劃 及 [ 編 纂 ]

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽資料時須一併細閱本文件封面「警
告」一 節。

[編纂 ]理由

董事認為，[編纂 ]及 [編纂 ]對本集團及股東整體有利，原因如下：

把握商機

市場前景樂觀及我們增加銷售及把握潛在市場增長的策略

根據弗若斯特沙利文報告，於二零二六年，全球（不包括中國）石墨電極產量及
消耗量預期於二零二一年至二零二六年將分別按複合年增長率約5.0%及約4.9%增
長至約 0.86百萬公噸及約1.09百萬公噸。

另一方面，我們看到中國市場具有增長潛力。中國石墨電極的消耗量於二零
二一年達到749.3千公噸，二零一六年至二零二一年間的複合年增長率為15.0%。於
二零二六年，石墨電極的消耗量預期將達到1.04百萬公噸。具體而言，二零二一年
中國的超高功率石墨電極的產量及消耗量分別達到107.0千公噸及88.5千公噸。根
據弗若斯特沙利文報告，到二零二六年，中國超高功率石墨電極的產量及消耗量
預期將分別達到約189.3千公噸及約159.7千公噸，由二零二一年至二零二六年的複
合年增長率分別為約12.1%及約12.5%。該等增長預期將受經濟增長所驅動的全球
鋼鐵行業穩定增長支持。更多詳情請參閱本文件「行業概覽」一節。

考慮到上述情況，董事認為我們通過 [編纂 ]把握有關市場增長及更多商機非
常重要。就此，我們擬按本文件本節所載方式使用 [編纂 ]，藉以落實本文件「業務 
— 業務策略」一節所載的業務策略。

滿足資金需求及進入資本市場

我們過去透過內部產生的資金及其他借款為業務營運提供資金。總債務（包括
其他計息應付款項及其他計息借款）結餘由二零一八年十二月三十一日的約23.1百
萬美元增加至二零二二年六月三十日的約34.9百萬美元。於二零一八年十二月
三十一日及二零二二年六月三十日的現金及現金等價物分別為約5.9百萬美元及
14.6百萬美元；及本集團的相關資產負債比率分別為約21.7%及26.5%。
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未 來 計 劃 及 [ 編 纂 ]

本文件為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽資料時須一併細閱本文件封面「警
告」一 節。

計及我們於意大利及中國的擴張計劃（包括收購中國廠房、三力資產、太谷資
產及升級意大利廠房及中國廠房）所需資金約214.6百萬港元，我們的手頭現金不
足以為擴張計劃及生產系統升級提供資金。因此，董事認為股本融資可幫助及加
快本集團的擴張計劃。此外，董事認為，倘純粹依靠債務融資，本集團未必能夠落
實其擴張計劃（主要為長期資本開支投資），因為本集團可用的長期資產可能不足
或不獲接納，以為其未來計劃融資所需的貸款作抵押。董事認為 [編纂 ]可為我們
提供所需額外財務資源，毋須令我們面臨較高負債比率，而較高負債比率會讓我
們承受較高利率及融資成本的固有風險。倘我們以債務融資為業務擴張提供資金，
本集團的財務表現及流動資金可能因償還本金及利息付款而受到負面影響。董事
相信，[編纂 ]地位及經擴充的資金為我們提供進入資本市場的另一平台，同時亦
讓我們在與銀行及金融機構磋商未來二級集資時更有優勢。此外，董事認為本集
團在沒有 [編纂 ]地位、沒有個人擔保、企業擔保或其他抵押品的情況下，難以按商
業上更有利的條款取得銀行借貸。

因此，董事認為結合股本融資及債務融資的方式為我們的擴張計劃提供資金
相較於單獨倚賴債務融資對本集團更有利。倘 [編纂 ]延後或因其他原因無法進行，
我們可能會尋求進一步銀行融資（如有）；及╱或放慢業務發展及我們可能未具備
足夠資源進行的擴張計劃，這將不利於我們的未來增長。

增強本集團企業形象及信譽

通過(i)企業形象提高；(ii)公眾[編纂]地位；及(iii)內部監控及企業管治常規增強，
繼而提高新增及現有客戶、供應商及銀行的信心，我們將自 [編纂 ]獲益。

招募富有經驗的人員

我們相信，本集團由 [編纂 ]籌集的資金及 [編纂 ]地位帶來的業務增長將增強
我們的聲譽，有助我們吸引更多富有經驗的人員加盟本集團。

拓闊股東基礎及增加股份買賣流通性

董事認為交投活躍的香港股市將有助我們擴大及拓闊股本基礎及股東基礎，
因為散戶投資者及機構資金將能加入本公司股權，其可反映本集團的真實價值。




