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公告
暫緩建設伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目

本公告乃由內蒙古伊泰煤炭股份有限公司（「本公司」或「公司」）根據香港聯合交易所有限
公司證券上市規則（「上市規則」）第13.09條及香港法例第571章證券及期貨條例第XIVA部
之規定刊發。

本公司於2023年2月8日召開本公司第八屆董事會（「董事會」）第二十四次會議，會議審議
通過《關於暫緩建設伊泰伊犁能源有限公司100萬噸╱年煤製油示範項目的議案》。董事會
謹就所審議暫緩建設伊泰伊犁能源有限公司（「伊犁能源」）100萬噸╱年煤製油示範項目
（「伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目」）事項作出以下公告。

在煤化工產品用煤成本居高不下，國際油價波動較大，且稅費成本存在重大不確定性的
背景下，公司按照目前的產品結構繼續建設大型煤化工項目的經濟風險較大。結合項目
的實際情況，目前決策伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目的產品方案及生產工藝路線
存在較大難度，因此公司決定將伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目暫緩開工建設。
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一、伊犁能源及伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目基本情況說明

伊犁能源是由公司和內蒙古伊泰集團有限公司（「伊泰集團」）於2009年9月24日在新疆
維吾爾自治區伊犁哈薩克自治州設立的有限責任公司，註冊資本人民幣15.70億元。
公司持有伊犁能源90.2%的股權，伊泰集團持有伊犁能源9.8%的股權。

以伊犁能源為主體建設的100萬噸╱年煤製油示範項目位於新疆維吾爾自治區伊犁哈
薩克自治州察布查爾錫伯自治縣伊泰伊犁工業園，建設規模為年產烷基苯、高碳
醇、優質輕烴、費托蠟、正構C10-14、白油、液體石蠟、液化石油氣等產品共計
105.82萬噸，同時副產混醇、硫磺等產品。項目規劃總投資為人民幣160.68億元，其
中資本金為人民幣48.50億元，佔總投資的比例為30%。截至2022年末，已累計完成
投資人民幣71.10億元。該項目已經公司於2015年3月18日召開的第六屆董事會第七
次會議及2015年6月9日召開的2014年年度股東大會審議通過。

伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目於2017年7月26日取得《國家發展改革委關於伊
泰伊犁能源有限公司100萬噸╱年煤製油示範項目核准的批覆》（發改能源[2017]1393
號）；於2017年9月27日取得國家環境保護部《關於伊泰伊犁能源有限公司100萬
噸╱年煤製油示範項目環境影響報告書的批覆》（環審[2017]151號）；項目水資源論
證報告已獲得水利部黃河水利委員會批覆（黃水調[2015]303號）。

截至2022年12月31日，伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目尚處於在建期，還未正
式投產。

截至2022年末，伊犁能源財務數據如下（未經審計）：

單位：人民幣萬元

公司名稱 資產總額 負債總額 淨資產 營業收入 淨虧損

伊泰伊犁能源有限公司 668,846.86 580,547.13 88,299.74 70.12 17,826.40
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二、暫緩建設伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目的決策依據

綜合考慮當前宏觀經濟和行業形勢，結合項目的實際經營情況，公司決定暫緩建設
伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目，並繼續優化工藝設計、論證產品方案。具體
決策依據如下：

（一）用煤成本居高不下

自2020年下半年以來，原煤價格屢創新高，公司現有煤化工項目原煤成本從
2018年佔總成本的35%，上升至目前的60%左右。且化工用煤價格由供需雙方
協商確定，不強制執行中長期合同保供價格，較高的用煤成本給公司煤化工項
目帶來較大的生產經營壓力。

目前影響煤炭中長期市場的因素主要有兩方面：一方面是碳中和已成為全球共
識，化石能源的資本開支明顯下降，更多的資本開支投向可再生能源或非化石
能源領域。由於可再生能源受天氣、技術等多方面影響，在能源供給能力上具
有較大的不確定性，依然需要傳統化石能源為經濟發展提供穩定的動力。另一
方面是地緣政治衝突加劇了能源供應短缺。2022年爆發的俄烏衝突對全球供應
鏈及貿易全球化都產生了巨大影響，預計2023年國際煤源緊張、價格高企的局
面仍將延續。綜合研判，在新能源未達到主體地位前，煤炭價格影響因素更加
複雜，價格波動更加劇烈，價格中樞中長期仍將維持高位。

（二）原油價格不確定性較大

近年來，國際原油價格波動較大，對公司煤化工項目產生較大不利影響。2021
年開始，國際油價從歷史性低位緩慢上升，整體油價水平從40美元╱桶左右，
抬升到了2021年底的80美元╱桶附近，這一趨勢在2022年得到了進一步的延
續。但目前看來全球經濟數據仍顯疲軟，短期內需求前景難以迅速改善。市場
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權衡經濟弱勢帶來的利空及供應偏緊的利好造成全球原油價格存在較大不確定
性。基於對原油需求及價格的預期和判斷，公司繼續建設大型煤化工項目的經
濟風險較大。

（三）稅費成本存在重大不確定性

2022年，國家開展全國成品油行業專項整治工作，該專項整治行動將煤間接液
化工藝技術的項目也納入核查範圍。公司下屬位於杭錦旗年產120萬噸精細化學
品項目和位於准格爾旗年產16萬噸煤間接液化示範項目的液態產品正在被核查
中。根據《國家稅務總局關於消費稅有關政策問題的公告》（國家稅務總局公告
2012年第47號）公司生產的相關煤基液態產品（穩定輕烴類、液體石蠟類）未列舉
在消費稅稅目中，且公司生產的煤基液體石蠟和穩定輕烴也符合國家標準或行
業標準，所以公司此前對相關產品未繳納消費稅。

2022年，按照相關要求，根據碳數分布，穩定輕烴和液體石蠟都可作為相應成
品油的組分，公司穩定輕烴類產品按組分及用途，因辛烷值低於66，不屬於汽
油，但符合煤基費托合成石腦油國標，暫時將煤基穩定輕烴和正構穩定輕烴視
同石腦油繳納消費稅。公司液體石蠟類產品按組分及用途，符合煤基費托合成
柴油組分油的國標，是否被認定為柴油組分油繳納消費稅目前尚不明確。

應相關要求，公司已從2022年8月開始將穩定輕烴和正構穩定輕烴視同石腦油申
報和繳納成品油消費稅，2022年8月公司共繳納消費稅及附加人民幣5,774萬
元。其他液態產品是否繳納消費稅還待進一步論證，存在重大不確定性。如將
全部液態產品都比照石腦油繳納消費稅，預計伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範
項目每年需繳納消費稅約人民幣21.44億元，每噸產品僅消費稅稅負佔銷售價格
比例就將高達42%，公司煤化工產品將不具有競爭力。從項目建設的經濟效益
方面考慮，新建項目將存在較大的投資風險。
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因此，在煤化工產品用煤成本居高不下，國際油價波動較大，且稅費成本存在重大
不確定性的背景下，公司按照目前的產品結構繼續建設大型煤化工項目的經濟風險
較大。結合項目的實際情況，決策伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目的產品方案
及生產工藝路線存在較大難度，因此決定將伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目暫
緩開工建設。

三、對公司的影響

煤化工產品用煤成本居高不下、稅費成本增加以及項目暫緩建設等因素將導致伊犁
能源部分資產出現減值跡象，根據評估報告（定義見下文）測算，預計需計提資產減
值準備金額人民幣28.04億元。相應減少公司2022年1-12月合併報表利潤總額人民幣
28.04億元，減少淨利潤人民幣28.04億元。

上述數據未經審計，最終以公司經會計師審計並正式刊發的2022年度財務報告為
準。

（一）計提減值的相關依據

根據四川蓉域資產評估有限公司於2023年2月2日出具的《內蒙古伊泰煤炭股份有
限公司以財務報告為目的涉及的伊泰伊犁能源有限公司相關資產組可回收價值
資產評估報告》（蓉域評報字[2023]第005號）（「評估報告」），相關評估情況如
下：

1. 評估方法

本次評估過程中，據查該資產組目前不存在銷售協議價格，也不存在類似
的資產活躍市場，評估人員亦無法取得同行業類似資產最近的交易價格。
但是評估人員取得了經公司管理層批准的未來預測數據資料，在對預測數
據的可靠性進行了必要的核實後，評估人員選用了預計未來現金流量的現
值的方法對資產組的可回收價值進行了計算。
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2. 評估對象和評估範圍

評估對象為資產組的可回收價值。評估範圍為歸屬於資產組的固定資產、
在建工程、無形資產及其他非流動資產等長期資產，資產組賬面金額合計
為人民幣6,643,634,662.46元。

金額單位：人民幣元

科目名稱 截至2022年12月31日賬面金額

固定資產淨額 83,474,429.20
在建工程 6,204,009,428.95
無形資產 355,604,650.16
其他非流動資產 546,154.15
資產組賬面金額合計 6,643,634,662.46

3. 評估基準日

本項目資產評估基準日為2022年12月31日，由委託人根據《企業會計準則》
相關減值測試要求確定。

4. 評估結果

在委託人及評估對象單位管理層批准的資產組未來經營規劃能落實和評估
報告所列評估假設成立的前提下，委估的資產組的可回收價值為人民幣
384,000.00萬元。

根據評估報告測算，伊犁能源相關資產減值人民幣280,363.47萬元。

（二）公司其他煤化工項目評估情況

2021年1月，上海東洲資產評估有限公司受公司委託，以2020年12月31日為基
準日對公司下屬的四家煤化工企業（內蒙古伊泰煤製油有限責任公司、伊泰伊犁
能源有限公司、內蒙古伊泰化工有限責任公司、內蒙古伊泰寧能精細化工有限
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公司）進行了減值測試，根據當時的經濟環境和企業對市場的預期，四家煤化工
企業均不存在減值跡象。

2022年1月，四川蓉域資產評估有限公司受公司委託，以2021年12月31日為基
準日對公司下屬的四家煤化工企業再次進行了減值測試。第二次評估較第一次
評估發生的重大變化如下：油價繼續大幅攀升，但同時原煤價格於2021年下半
年開始大幅上漲，導致煤化工企業生產成本劇增，而原油價格作為能源化工體
系的定價核心，其價格上漲對煤化工產品銷售價格的影響並不會立刻體現。因
此，第二次減值測試評估中，內蒙古伊泰煤製油有限責任公司減值約人民幣
4,800萬元，其餘三家煤化工企業因其產品結構差異，煤炭價格上漲並未引起減
值。

2022年底，基於公司已開始對部分煤化工產品繳納消費稅的實際情況，結合煤
價仍維持高位的客觀事實，公司聘請四川蓉域資產評估有限公司對公司下屬在
產及在建的煤化工項目進行整體資產減值測試。煤化工產品用煤成本居高不
下、稅費成本增加以及項目暫緩建設等因素將導致伊犁能源部分資產出現減值
跡象，根據評估報告測算，預計需計提資產減值準備金額人民幣28.04億元。截
至目前，其他煤化工項目的評估工作正在進行中。

四、後續安排

煤化工作為公司的戰略支柱產業，公司將深入調研和評估煤化工產品的發展方向。
目前伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目已形成多種產品方案，正在持續論證中。
後續公司將依托16萬噸╱年煤製油項目、120萬噸╱年煤基精細化學品項目的先進技
術成果和管理經驗，進一步優化工藝技術，發展潔淨煤技術，提高產品附加值，積
極推進產業升級。
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五、風險提示

（一）煤化工產品用煤成本居高不下、稅費成本增加以及項目暫緩建設等因素將導致
伊犁能源部分資產出現減值，需計提資產減值準備，根據評估報告測算，預計
需計提資產減值準備金額人民幣28.04億元。相應減少公司2022年1-12月合併報
表利潤總額人民幣28.04億元，減少淨利潤人民幣28.04億元。上述數據未經審
計，最終以公司經會計師審計並正式刊發的2022年度財務報告為準。

（二）由於預計需計提資產減值準備金額較大，可能會導致公司股票價格下跌或出現
較大波動。

暫緩建設伊犁能源100萬噸╱年煤製油示範項目尚需本公司股東大會審議批准。

本公司股東及有意投資者於買賣本公司股份時，務請審慎行事。

承董事會命
內蒙古伊泰煤炭股份有限公司

董事長
張晶泉

中國內蒙古，2023年2月8日

於本公告日期，本公司的執行董事為張晶泉先生、劉春林先生、葛耀勇先生、張東升先
生、劉劍先生及趙立克先生；本公司的獨立非執行董事為黃顯榮先生、杜瑩芬女士及額
爾敦陶克濤先生。
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