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本概要旨在向　閣下概述本 [編纂]所載資料。由於純屬概要，故並無載列
對　閣下而言可能屬重要的全部資料。　閣下決定 [編纂]之前，應細閱整份文件。任
何 [編纂]均涉及風險。 [編纂]所涉及的部分特定風險載於本 [編纂]「風險因素」。　閣
下決定 [編纂]之前，務請細閱該節。

概覽

我們是河南省加氫苯基化學品及能源產品的供應商，主要專注於生產及加工(i)加
氫苯基化學品（主要包括純苯、甲苯及二甲苯）；及(ii)能源產品（包括液化天然氣及煤
氣）。根據弗若斯特沙利文的資料，按2022年的收益計，我們是(i)河南省最大的純苯供
應商，市場份額為18.6%，河南省純苯的市場規模佔中國的市場份額為3.4%；及(ii)河
南省第三大液化天然氣供應商，市場份額為4.9%，河南省液化天然氣的市場規模佔中
國的市場份額為1.8%。

[編纂]將構成我們的控股股東金馬能源的[編纂]。

我們的產品

加氫苯基化學品。於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年，我們銷
售加氫苯基化學品所得收益分別佔我們收益總額的54.2%、72.0%、58.3%及60.2%，在
我們同期的收益中所佔的比例最大。我們主要通過本公司生產加氫苯基化學品。加氫
苯基化學品通過粗苯加氫（即在催化劑作用下加入氫氣）進行生產。於最後實際可行日
期，我們的綜合系列加氫苯基化學品主要包括純苯、甲苯及二甲苯。加氫苯基化學品
的主要客戶包括尼龍及化肥製造企業及成品油製造企業以及其他化工企業。

能源產品－液化天然氣。我們通過焦爐煤氣甲烷化生產液化天然氣。液化天然
氣可用作車輛及工業的燃料。我們主要通過我們的附屬公司金瑞能源生產液化天然
氣。我們亦向第三方液化天然氣供應商採購液化天然氣。於往績記錄期間，我們主要
向工業用戶、貿易客戶及我們自營油氣綜合站的零售客戶銷售液化天然氣。於往績記
錄期間，我們在河南省濟源市運營六座油氣綜合站，其中四座配備有液化天然氣加氣
設施。
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能源產品－煤氣。我們向金馬集團採購焦爐煤氣，透過我們的附屬公司金寧能
源加工及銷售煤氣。煤氣主要用作民用燃料或工業燃料，而煤氣中的一氧化碳、氫氣
及甲烷對於化工製造企業而言是重要的原料。於往績記錄期間，我們向若干工業企業
（包括分離煤氣中的氫氣成分以生產氫氣的金江煉化）及居民用戶銷售煤氣，彼等均位
於本集團所在的濟源高新技術產業開發區（化工園區）及附近區域。

雖然我們於往績記錄期間並無出售任何氫氣，但為把握中國政府鼓勵發展循環經
濟及實現「雙碳目標」及轉向低碳及綠色能源的承諾而帶來的機會，我們擬擴大我們的
能源業務以將氫能納入其中。

下表載列我們於往績記錄期間按分部劃分的收益明細：

2020財年 2021財年 2022財年 2022年上半年 2023年上半年
人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

加氫苯基化學品
 純苯 451,692 41.9 870,960 58.8 1,016,067 45.1 521,649 48.3 490,981 45.7

 甲苯 55,361 5.1 59,496 4.0 106,725 4.7 48,818 4.5 42,029 3.9

 二甲苯 41,540 3.8 80,793 5.5 100,572 4.5 46,434 4.3 68,832 6.4

 其他苯基化學品（附註1） 36,125 3.4 54,349 3.7 90,472 4.0 41,800 3.9 45,447 4.2

584,718 54.2 1,065,598 72.0 1,313,836 58.3 658,701 61.0 647,289 60.2

能源產品
 －液化天然氣（附註2） 180,409 16.7 15,438 1.0 428,250 19.0 192,694 17.9 166,527 15.5

 －煤氣 239,377 22.2 262,790 17.8 319,165 14.2 155,215 14.4 166,923 15.5

419,786 38.9 278,228 18.8 747,415 33.2 347,909 32.3 333,450 31.0

貿易（附註3） 66,929 6.2 134,800 9.1 181,181 8.0 67,375 6.2 89,666 8.3

其他（附註4） 7,800 0.7 968 0.1 12,101 0.5 4,997 0.5 5,603 0.5

收益總額 1,079,233 100.0 1,479,594 100.0 2,254,533 100.0 1,078,982 100.0 1,076,008 100.0

附註：

1. 其他苯基化學品主要包括重苯及非芳烴。
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2. 液化天然氣包括銷售壓縮天然氣。壓縮天然氣由本集團生產，於往績記錄期間佔我們收益的比例
並不重大。我們銷售液化天然氣的收益由2020財年的人民幣180.4百萬元減少人民幣165.0百萬元至
2021財年的人民幣15.4百萬元，主要是由於液化天然氣的銷量由2020財年出售逾59,000噸減少至
2021財年出售逾3,000噸，原因是金馬集團為響應中國的環保政策於2020年報廢兩台老舊焦化爐導
致焦爐煤氣（為用於生產液化天然氣的煤氣的主要原材料）供應減少。我們銷售液化天然氣的收益
由2021財年的人民幣15.4百萬元增加人民幣412.8百萬元至2022財年的人民幣428.3百萬元，主要是
由於(i)液化天然氣的銷量由2021財年出售約3,000噸增加至2022財年出售約70,000噸，原因是金馬
集團於2022財年初全面投產產能為1.8百萬噸的新焦化爐後增加焦爐煤氣供應；及(ii)液化天然氣的
平均售價較2021財年的平均售價上漲30.3%，這與液化天然氣的市價上漲（主要由2022財年的地緣
政治衝突推動）基本一致。於2022財年，俄烏地緣政治衝突導致來自俄羅斯的天然氣供應減少。因
此，天然氣的市價於2022財年達到近期高點。

3. 貿易主要涉及液化天然氣及成品油的交易。

4. 其他主要包括銷售蒸汽。

我們的競爭優勢

我們認為，我們的成功主要歸因於以下競爭優勢：

(i) 宏觀優勢，即充足及穩定的原材料供應與所建立的強大的客戶群，保障了
我們生產經營的可持續性與經濟性；及

(ii) 分部優勢，即：

(a) 就加氫苯基化學品而言，包括產品質量、生產管理及產能、市場
地位（按2022年的收益計，為河南省最大的純苯供應商，市場份額
為18.6%，按收益計，河南省純苯的市場規模佔中國的市場份額為
3.4%）及區位優勢（周邊有充足的原材料供應）；及

(b) 就液化天然氣而言，包括生產管理、效率及產量、市場地位（按2022

年的收益計，為河南省第三大液化天然氣供應商，市場份額為4.9%，
按收益計，河南省液化天然氣的市場規模佔中國的市場份額為1.8%）
及區位優勢（緊鄰國家鐵路網、華北地區的主要高速公路及快速干
道）。

有關進一步詳情，請參閱本[編纂]「業務」。
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我們的業務策略

我們擬實施以下策略以進一步發展我們的業務、鞏固我們的市場地位及為我們的
股東創造價值：

(a) 就加氫苯基化學品而言，在生產效率及安全以及環保方面進行投資，並持
續升級生產設施以保持於加氫苯基化學品行業內的市場地位；

(b) 就液化天然氣而言，提升生產效率及穩定性以及降低生產成本；及

(c) 就氫氣而言，以向燃料電池汽車供應氫氣為重心，建立加氫站網絡及擴大
我們於氫能產業鏈的佈局。於最後實際可行日期，我們是鄭州高新技術產
業開發區唯一與管理委員會訂立合作協議的企業，具備當地氫氣供應優勢。

有關進一步詳情，請參閱本[編纂]「業務」。

產能及利用率

下表呈列2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年我們主要生產線的年
產能、產量或處理量及利用率：

2020財年 2021財年 2022財年 2023年上半年

年產能

產量╱

處理量 利用率 年產能

產量╱

處理量 利用率 年產能

產量╱

處理量 利用率 年產能

產量╱

處理量 利用率

千噸

（煤氣為

百萬

立方米）

千噸

（煤氣為

百萬

立方米） %

千噸

（煤氣為

百萬

立方米）

千噸

（煤氣為

百萬

立方米） %

千噸

（煤氣為

百萬

立方米）

千噸

（煤氣為

百萬

立方米） %

千噸

（煤氣為

百萬

立方米）

千噸

（煤氣為

百萬

立方米） %

加氫苯基化學品 200.0 180.0 90.0 200.0 190.8 95.4 200.0 197.1 98.6（附註4） 100.0（附註6） 107.4 107.4（附註4）

液化天然氣 72.0 59.0 82.0 72.0 4.7 6.5（附註3） 72.0 69.4 96.4（附註5） 36.0（附註6） 35.6 98.9（附註5）

煤氣 845 520.9 61.6 845 380.1 45.0（附註3） 845 605.3 71.6 422.5（附註6） 304.7 72.1

附註：

1. 有關各類產品年產能的基準及假設，請參閱本[編纂]「業務－生產及處理設施」。

2. 利用率按實際產量除以估計年產能得出。
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3. 根據金馬能源的2021年年報，金馬集團為響應中國的環保政策於2020年報廢兩台老舊焦化爐，因
此，向我們供應的焦爐煤氣（為用於生產液化天然氣的煤氣的主要原材料）減少，因此，我們的液
化天然氣利用率由2020財年的82.0%下降至2021財年的6.5%，而我們的煤氣利用率由2020財年的
61.6%下降至2021財年的45.0%。於2022財年初，金馬集團向我們供應的焦爐煤氣量恢復正常，是
由於金馬能源新建焦爐於2022財年全面投產後其產能增加。

4. 我們的加氫苯基化學品利用率由2022財年的98.6%提高至2023年上半年的107.4%。額外產能乃由
於加氫苯基化學品進行產能擴張（新增年產能20萬噸，按粗苯處理能力計算）並開始試產後，將維
修及保養工作重新安排至2023年第四季度進行。

5. 儘管我們於2022財年及2023年上半年的液化天然氣利用率較高，我們的董事確認，目前我們並無
計劃增加液化天然氣產能。

6. 我們主要生產線於2023年上半年的年產能乃通過將往績記錄期間年化年產能減半得出。

與金馬集團的關係

於往績記錄期間，我們一直向金馬集團採購焦爐煤氣及焦粒煤氣，並預期將繼
續向其採購焦爐煤氣。於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年，我們向
金馬集團採購焦爐煤氣及焦粒煤氣的金額分別佔我們主要採購總額的27.8%、15.3%、
21.6%及21.1%。儘管我們於往績記錄期間向金馬集團採購大量焦爐煤氣及焦粒煤氣，
但我們認為向金馬集團採購焦爐煤氣的做法：(i)是出於焦爐煤氣的化學性質以及行
業╱市場特徵；(ii)符合國家促進循環經濟發展的戰略政策；(iii)對本集團及金馬集團
而言均屬商業合理；及(iv)並非專屬業務模式。我們亦正採取措施，透過多元化原材料
來源（包括使用我們於2023年8月自金馬集團收購的焦粒造氣設施生產的焦粒煤氣），
降低焦爐煤氣的重要性。此外，根據適用中國法律及法規，由於未經處理的焦爐煤氣
不符合中國政府直接排放標準，金馬集團不能直接排放過剩的焦爐煤氣，因此，對於
金馬集團而言，將過剩的焦爐煤氣出售給我們比探索其他方式處理過剩的焦爐煤氣更
為環保及節省成本，因此我們之間相互依賴。鑒於上文所述，金馬集團是我們焦爐煤
氣的主要供應商，但這並不影響且於[編纂]後也不會影響兩個集團之間業務的明確劃
分。
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向中國平煤神馬控股集團有限公司銷售

於往績記錄期間，中國平煤神馬控股集團有限公司（「平煤神馬」，為國有企業）
為我們各年度╱期間的最大客戶。於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半
年，我們對平煤神馬的銷售額分別佔我們收益總額的34.4%、47.0%、41.1%及42.3%。
於往績記錄期間，我們通過訂立年度框架銷售協議向平煤神馬供應加氫苯基化學品，
有關協議載列所售產品類型、付款條款及質量要求。

董事認為，我們與平煤神馬的關係不會影響我們的業務前景，主要是因為：(i)自
2013年以來，我們與平煤神馬的穩定往績記錄證明，該依賴屬相互及互補關係；(ii)平
煤神馬在中國的市場主導地位將鞏固我們的市場地位；(iii)我們已投資提升加氫苯基化
學品的產能，這將使我們能夠承接現有及新客戶的新訂單；(iv)預期加氫苯基化學品製
造行業的市場前景明朗；及(v)我們努力實現客戶群多元化。

我們的原材料及供應商

我們生產加氫苯基化學品的主要原材料為粗苯，而生產能源產品的主要原材料為
焦爐煤氣。於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年，我們製造分部的總原
材料成本分別佔我們銷售成本總額的77.5%、82.6%、80.3%及79.1%。我們製造分部
的粗苯成本分別佔同年╱期我們銷售成本總額的50.3%、66.8%、59.8%及57.2%，而
我們製造分部的焦爐煤氣成本分別佔同年╱期我們銷售成本總額的26.7%、15.6%、
19.9%及21.6%。

我們向位於我們生產基地周邊地區（包括中國河南省及山西省）的供應商採購粗
苯。我們向金馬集團採購絕大部分焦爐煤氣。由於金馬集團為響應中國的環保政策
於2020年12月報廢兩台老舊焦化爐，我們於2021財年經歷焦爐煤氣（為用於生產液
化天然氣的煤氣的主要原材料）供應短缺。除上述者外，我們於往績記錄期間並無經
歷任何重大原材料短缺或因原材料短缺而導致的任何生產延遲。於往績記錄期間各
年度╱期間，我們向五大供應商作出的採購額分別佔我們主要採購總額的60.7%、
49.3%、65.6%及68.6%，而向我們最大供應商作出的採購額分別佔我們主要採購總額
的44.2%、23.6%、39.6%及38.0%。
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我們的銷售及客戶

我們主要通過銷售及營銷人員進行產品直接營銷。(i)就加氫苯基化學品而言，我
們的主要客戶為尼龍及化肥製造企業、成品油製造企業及其他化工企業，該等客戶主
要位於河南省及其周邊地區（包括山西省）；(ii)就液化天然氣而言，我們的主要客戶為
工業用戶、貿易客戶及我們自營油氣綜合站的零售客戶；及(iii)就煤氣而言，我們的主
要客戶為位於濟源高新技術產業開發區（化工園區）及附近區域的工業企業（包括分離
煤氣中的氫氣成分以生產氫氣的金江煉化）及居民。於往績記錄期間各年度╱期間，
我們對五大客戶的銷售額分別佔我們銷售總額的54.9%、70.0%、61.2%及58.7%，而對
我們最大客戶的銷售額分別佔我們銷售總額的34.4%、47.0%、41.1%及42.3%。

監管合規及訴訟

於往績記錄期間，我們發生若干不合規事件，包括(a)若干產品（包括甲苯及二甲
苯）的生產超出相關安全生產許可證限定的許可年產能，以及(b)由於相關地塊的土地
用途尚未經相關政府部門變更為允許建設和運營加氫站，因而無法就許可證及備案提
出申請，導致我們未能(i)就建設加氫站取得若干許可證及完成若干備案（包括所需的消
防設計審查及建設工程規劃許可）及(ii)就運營加氫站取得若干許可證（包括氣瓶充裝許
可證及燃氣經營許可證）。有關進一步詳情，請參閱本[編纂]「業務－監管合規」。據中
國法律顧問告知，於往績記錄期間及直至最後實際可行日期，除本[編纂]「業務－監管
合規」所披露者外，我們在各重大方面均符合相關法律法規，且已就我們於中國的業務
取得所有必要的執照、許可證及證書。

於最後實際可行日期，本集團概無任何成員公司或董事涉及任何重大訴訟、索償
或行政程序，且據董事所知，本集團任何成員公司或董事概無尚未了結或面臨威脅的
重大訴訟、索償或行政程序。

關於[編纂]的近期監管發展

於2023年2月17日，中國證監會正式發佈《境內企業境外發行證券和上市管理試
行辦法》（「《境外上市試行辦法》」），該辦法自2023年3月31日起施行。據中國法律顧問
告知，根據《境外上市試行辦法》，我們並無被禁止在[編纂]及[編纂]。此外，境內發
行人境外首次公開發行或者上市的，應當在境外提交發行上市申請文件後3個工作日內
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向中國證監會備案。我們[編纂]於2023年9月5日獲中國證監會受理，而中國證監會於
2023年10月20日就[編纂]及我們根據《境外上市試行辦法》[編纂]發出[編纂]通知書。
有關更多詳情，請參閱本[編纂]「監管概覽」。

風險因素

我們的業務面對多項風險，且存在與投資[編纂]有關的風險。以下呈列其中若干
風險因素的摘要。本摘要應與本[編纂]的「風險因素」全文一併閱讀。以下任何事態發
展均可能對我們的業務、經營業績、財務狀況及未來前景造成重大不利影響：(i)我們
依賴金馬集團供應焦爐煤氣；(ii)我們參與的氫氣生產及加氫站運營有限，或會令　閣
下難以評估我們的業務及前景；(iii)我們主要原材料（例如粗苯及焦爐煤氣）及產品（即
加氫苯基化學品及能源產品）的價格波動，可能對我們的業務、財務狀況及經營業績
造成重大不利影響；(iv)於往績記錄期間，我們絕大部分收益來自於河南省及其周邊地
區（包括山西省）的業務營運。我們的業務及經營業績高度依賴於河南省及其周邊地區
（包括山西省）的經濟、社會狀況以及繁榮發展；(v)我們依賴有限數量的主要客戶及供
應商，且我們一般不會與客戶或供應商訂立長期銷售合約；(vi)我們面臨多家中國競爭
對手的競爭；及(vii)我們面臨與加氫苯基化學品及能源產品客戶經營所在行業變化相
關的風險。

近期發展及無重大不利變動

往績記錄期間後的選定經營及財務數據

根據我們的未經審核管理賬目，我們截至2023年10月31日止四個月的平均月收
益較截至2023年6月30日止六個月的平均月收益維持相對穩定，主要是由於我們的加
氫苯基化學品的平均售價上漲及液化天然氣的平均售價下降的綜合影響。

根據我們的未經審核管理賬目，我們截至2023年10月31日止四個月的平均月溢
利淨額較截至2023年6月30日止六個月錄得減少，主要是由於液化天然氣的平均售價
下降。
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下表載列我們產品於截至2023年10月31日止四個月的平均售價與截至2023年6月
30日止六個月的比較：

2023年上半年

的平均售價

截至2023年

10月31日止四個月

的平均售價

增加╱減少

的百分比

（人民幣元╱噸） （人民幣元╱噸）

加氫苯基化學品 人民幣6,200元 人民幣6,500元 +6%

液化天然氣 人民幣4,700元 人民幣3,800元 -20%

煤氣 保持相對穩定

我們的加氫苯基化學品的平均售價上漲及液化天然氣的平均售價下降與其各自於
相關期間的現行市價一致。

與截至2023年6月30日止六個月相比，我們截至2023年10月31日止四個月主要生
產線的平均利用率保持相對穩定。

我們預期截至2023年12月31日止年度的溢利與截至2022年12月31日止年度的溢
利相比將大幅減少，主要是由於液化天然氣平均售價下跌導致我們能源產品的分部收
益減少。

於往績記錄期間後的收購事項

作為重組的一部分，於2023年7月29日的往績記錄期間後，金馬能源與金馬氫能
訂立股權轉讓協議，以零代價向金馬氫能轉讓金江煉化的49%股權。股權轉讓於2023

年7月31日完成後，金江煉化由金馬氫能持有49%及由洛陽煉化持有51%。2023年8

月16日，金馬能源與本公司訂立股權轉讓協議，據此，金馬能源同意以代價人民幣
72,358,570.4元向本公司轉讓其於金馬氫能的股權，代價乃經參考金馬能源賬面中金馬
氫能截至2023年7月31日的長期投資賬面值釐定。有關代價由本公司發行及金馬能源
認購新股份結算。注資及轉讓於2023年8月17日完成後，金馬氫能成為我們的全資附
屬公司。

為降低焦爐煤氣作為原材料的重要性，從而降低我們對金馬集團的依賴，於往績
記錄期間後，本公司於2023年8月10日與金馬能源訂立資產轉讓協議，據此，本公司
同意以代價人民幣108,326,300元向金馬能源收購焦粒造氣設施。該代價由本公司發行
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及金馬能源以每股人民幣1元認購108,320,000股新股份結算，餘下人民幣6,300元入賬
作為金馬能源對本公司資本儲備作出的注資。於2023年8月16日，上述資產轉讓已完
成。

我們的業務發展

為把握中國政府倡導的氫能業務所帶來的機遇，於往績記錄期間後，我們已於
2023年10月在鄭州高新技術產業開發區建成一座配有加氫設施的加氣站，設計加氫能
力為4,000千克╱12小時，已建成加氫能力為2,000千克╱12小時，預計可以滿足80至
100輛氫燃料電池重型卡車（包括渣土車）的每日使用需求。已於2023年11月投入試運
營。

除自2020年以來的加氫苯基化學品年產能20萬噸（按粗苯處理能力計算）外，我
們於2023年10月實現年產能擴張，新增產能20萬噸（按粗苯處理能力計算）並開始試
產。作為客戶群多元化的一項策略，我們物色及接洽新目標客戶，以期與其建立業務
關係。自2023年7月起及直至最後實際可行日期，我們已與十名以上新客戶及現有客戶
進行商討，其已表示有意採購我們的加氫苯基化學品。於2023年9月，我們與八名新客
戶及現有客戶就採購我們的加氫苯基化學品簽署諒解備忘錄，預計新增加氫苯基化學
品生產設施將生產的加氫苯基化學品年採購總量超過17萬噸。該等諒解備忘錄對訂約
方並無法律約束力，亦無載有有關價格及定價政策的具體條款，而是載列關於我們向
客戶購買加氫苯基化學品的最低年採購量的具體條款。今後，我們將繼續吸引更多新
客戶，爭取獲得更多新客戶訂單。

無重大不利變動

往績記錄期間後的財務表現

根據我們的未經審核管理賬目，我們截至2023年10月31日止四個月的平均月收
益較截至2023年6月30日止六個月的平均月收益維持相對穩定，主要是由於我們的加
氫苯基化學品的平均售價上漲及液化天然氣的平均售價下降的綜合影響。
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根據我們的未經審核管理賬目，我們截至2023年10月31日止四個月的平均月溢
利淨額較截至2023年6月30日止六個月錄得減少，主要是由於液化天然氣的平均售價
下降。

除本節上文「近期發展及無重大不利變動」所披露者外，董事確認，據我們所
知，自2023年6月30日（即最近期經審核綜合財務資料編製日期）起直至本 [編纂 ]日
期，我們的業務運營、財務狀況或交易狀況並無出現重大不利變動，從而或會對本[編

纂]附錄一會計師報告所載資料造成重大影響。

股權結構及控股股東

緊隨[編纂]後（假設[編纂]未獲行使），控股股東（即金馬能源）將直接及間接擁有
本公司總股本[編纂]的權益。

金馬能源為一家於聯交所主板上市的公司（股份代號：6885），主要從事生產焦炭
及加工焦化副產品。

[編纂]及[編纂]

[編纂]將構成我們的控股股東金馬能源的[編纂]。金馬能源已根據上市規則第15

項應用指引將有關[編纂]的提議提交聯交所審批，而聯交所已確認金馬能源可進行[編

纂]。董事相信，本集團[編纂]並獨立[編纂]將對金馬能源、本公司及股東在商業上整
體有利。有關詳情，請參閱「歷史、公司架構及重組」。

股息

中國法律規定股息僅可從根據中國會計原則計算的年度溢利中派付，該原則與國
際財務報告準則在若干方面有所不同。我們及我們附屬公司的分派亦可能受限於銀行
融資或我們或我們附屬公司未來可能簽訂的其他協議的限制性契約。

實際分派予股東的股息金額將取決於我們的盈利及財務狀況、經營要求、資本
要求、我們附屬公司的盈利能力以及董事認為相關的任何其他條件，並須獲得股東批
准。董事會全權酌情建議任何股息。
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金寧能源於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年分別向非控股股
東宣派股息人民幣9,800,000元、人民幣14,700,000元、人民幣14,700,000元及人民幣
19,600,000元。金寧能源於2020財年、2021財年、2022財年及2023年上半年分別向控
股股東宣派股息人民幣10,200,000元、人民幣15,300,000元、人民幣15,300,000元及人
民幣20,400,000元。金瑞能源於2023年上半年分別向非控股股東及控股股東宣派股息
人民幣17,400,000元及人民幣42,600,000元。於最後實際可行日期，於往績記錄期間宣
派的股息已結清。目前我們並無正式的股息政策。投資者應注意，過往股息分派未必
反映我們未來的股息分派情況，且我們無法保證於任何一年宣派或分派任何金額的股
息。相關風險因素請參閱本[編纂]「風險因素－概無法保證我們日後會否以及何時派付
股息」。

歷史財務資料概要

合併損益表概要

下表概述於往績記錄期間財務報表的合併損益表，詳情載於本[編纂]附錄一會計
師報告。

2020財年 2021財年 2022財年

2022年

上半年

2023年

上半年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

收益 1,079,233 1,479,594 2,254,533 1,078,982 1,076,008

銷售成本 (977,671) (1,326,461) (1,966,854) (914,132) (969,559)

毛利 101,562 153,133 287,679 164,850 106,449

其他收入 7,348 5,067 6,354 2,673 5,305

其他收益及虧損 (5,650) (9,707) (5,535) (3,295) (2,026)

銷售及分銷開支 (11,606) (11,963) (15,366) (7,025) (10,189)

行政開支 (21,708) (22,980) (31,562) (14,744) (14,019)

融資成本 (8,561) (2,645) (8,022) (4,066) (2,994)

除稅前溢利 61,385 110,905 233,548 138,393 82,526

所得稅開支 (16,751) (31,429) (39,467) (21,649) (16,812)

年╱期內溢利 44,634 79,476 194,081 116,744 65,714
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2020財年 2021財年 2022財年

2022年

上半年

2023年

上半年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

以下各方應佔
 年╱期內溢利：
本公司擁有人 29,092 72,469 138,229 86,694 50,880

非控股權益 15,542 7,007 55,852 30,050 14,834

44,634 79,476 194,081 116,744 65,714

收益

我們的收益由2020財年的人民幣1,079.2百萬元增加人民幣400.4百萬元至2021財
年的人民幣1,479.6百萬元，2021財年較2020財年的增幅為37.1%。該增加主要是由於
市價上漲後平均售價上漲，使得我們的加氫苯基化學品分部的收益增加，部分被能源
產品分部的收益減少所抵銷，主要由於金馬集團為響應中國的環保政策於2020年12月
報廢兩台老舊焦化爐導致焦爐煤氣（為用於生產液化天然氣的煤氣的主要原材料）供應
減少，進而導致來自液化天然氣的收益減少。

我們的收益由2021財年的人民幣1,479.6百萬元增加人民幣774.9百萬元至2022財
年的人民幣2,254.5百萬元，2022財年較2021財年的增幅為52.4%。該增加主要是由於
來自以下分部的收益增加：(i)加氫苯基化學品分部（主要由於我們的加氫苯基化學品的
平均售價上漲）；及(ii)能源產品分部（主要是由於金馬集團新建焦爐於2022財年全面投
產後焦爐煤氣供應增加以及地緣政治衝突導致於2022財年價格上漲，使液化天然氣的
銷售收益增加）。

於2022年上半年及2023年上半年，我們的收益保持相對穩定，分別為人民幣
1,079.0百萬元及人民幣1,076.0百萬元，主要由於貿易分部收益增加以及加氫苯基化學
品分部及能源產品分部收益減少。

銷售成本

於2020財年、2021財年、2022財年、2022年上半年及2023年上半年，我們的
銷售成本（包括我們的製造分部及貿易分部銷售成本）分別佔我們收益總額的90.6%、
89.7%、87.2%、84.7%及90.1%。於2020財年、2021財年、2022財年、2022年上半年
及2023年上半年，銷售成本中的最大部分是原材料成本，主要是粗苯及焦爐煤氣，分
別佔銷售成本總額的77.5%、82.6%、80.3%、81.5%及79.1%。
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我們的製造分部的銷售成本主要由與生產相關的固定及浮動成本組成，主要包括
原材料成本、直接勞工成本及製造費用（主要包括水電開支、低值消耗品及折舊及攤銷
開支）。與貿易分部有關的銷售成本主要包括有關我們銷售產品的採購成本。

毛利及毛利率

下表載列於往績記錄期間我們各主要業務分部的分部毛利及毛利率：

2020財年 2021財年 2022財年 2022年上半年 2023年上半年

分部毛利

分部

毛利率 分部毛利

分部

毛利率 分部毛利

分部

毛利率 分部毛利

分部

毛利率 分部毛利

分部

毛利率

人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 % 人民幣千元 %

（未經審核）

加氫苯基化學品 34,719 5.9 120,135 11.3 62,573 4.8 49,717 7.5 50,159 7.7

能源產品
 －液化天然氣 8,652 4.8 (11,323) (73.3) 150,417 35.1 76,061 39.5 21,055 12.6

 －煤氣 42,881 17.9 29,712 11.3 51,234 16.1 27,905 18.0 24,831 14.9

小計 51,533 12.3 18,389 6.6 201,651 27.0 103,966 29.9 45,886 13.8

貿易 9,487 14.2 15,871 11.8 14,475 8.0 8,024 11.9 5,580 6.2

其他 6,575 887 10,626 4,404 4,855

102,314 9.5 155,282 10.5 289,325 12.8 166,111 15.4 106,480 9.9

減：中國稅項及
 附加費 (752) (2,149) (1,646) (1,261) (31)

總計 101,562 9.4 153,133 10.3 287,679 12.8 164,850 15.3 106,449 9.9

我們的毛利由2020財年的人民幣101.6百萬元增加人民幣51.6百萬元至2021財年
的人民幣153.1百萬元，2021財年較2020財年增幅為50.8%，主要是由於加氫苯基化學
品分部的毛利增加人民幣85.4百萬元，部分被能源產品分部的毛利減少人民幣33.1百
萬元所抵銷。我們的毛利率由2020財年的9.4%上升至2021財年的10.3%，主要是由於
2021財年加氫苯基化學品的平均售價上漲72.0%，與原油（為苯基化學品價格的推動因
素，亦為煉油廠的主要副產品）的價格上漲趨勢一致致使我們的加氫苯基化學品分部
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的分部溢利率增加，而粗苯的平均成本上漲幅度較小及我們消耗了部分採購價較低的
粗苯；部分被(a)能源產品分部的分部溢利率減少所抵銷，歸因於(i)金馬集團為響應中
國的環保政策於2020年底報廢兩台老舊焦化爐導致焦爐煤氣（為用於生產液化天然氣
的煤氣的主要原材料）供應減少，從而導致液化天然氣的產量大幅減少，銷售額下降，
但於2021財年仍產生若干經常性每月開支（如員工成本、液化天然氣工廠折舊及其他
間接費用等）；(ii)焦爐煤氣的原材料價格上漲約8.6%，而煤氣的平均售價並未相應上
漲；及(iii)因2021財年向我們供應的焦爐煤氣減少，本集團於2021財年的煤氣銷售並
無享受到與2020財年相同的規模經濟效益（尤其是每單位加工成本較高）；及(b)貿易分
部的分部溢利率減少所抵銷，原因為降低成品油的採購價與平均售價的價差以吸引更
多顧客。我們的毛利由2021財年的人民幣153.1百萬元增加人民幣134.5百萬元至2022

財年的人民幣287.7百萬元，增幅為87.9%，主要是由於能源產品分部的毛利增加人民
幣183.3百萬元。該增加乃由於液化天然氣隨著地緣政治衝突引發的國際價格趨勢而價
格上漲及金馬集團產能為1.8百萬噸的焦化爐於2022年初全面投產，可提供焦爐煤氣，
使得液化天然氣產量大幅增加的綜合影響。與2021年相比，2022年液化天然氣的平均
售價上漲30.3%。同樣，我們的毛利率由2021財年的10.3%上升至2022財年的12.8%。

我們的毛利由2022年上半年的人民幣164.9百萬元減少人民幣58.5百萬元至2023

年上半年的人民幣106.4百萬元，減幅為35.4%，主要由於液化天然氣價格恢復至地
緣政治衝突前的水平，導致能源分部的毛利減少人民幣58.1百萬元。我們的毛利率由
2022年上半年的15.3%下降至2023年上半年的9.9%，同樣是由於(i)液化天然氣的平均
售價較2022年上半年的平均售價下降25.5%導致能源產品分部的分部溢利率下降；及
(ii) 2023年上半年能源產品分部的貢獻減少。

年╱期內溢利

我們的年內溢利由2020財年的人民幣44.6百萬元增加人民幣34.8百萬元至2021財
年的人民幣79.5百萬元，主要由於2021財年的毛利較2020財年的毛利增加人民幣51.6

百萬元。我們的淨利率由4.1%上升至5.4%，主要是由於2021財年實現的毛利率上升。
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我們的年內溢利由2021財年的人民幣79.5百萬元增加人民幣114.6百萬元至2022

財年的人民幣194.1百萬元，主要由於2022財年的毛利較2021財年的毛利增加人民幣
134.5百萬元。我們的淨利率由5.4%上升至8.6%，主要是由於2022財年實現的毛利率
上升。

我們的期內溢利由2022年上半年的人民幣116.7百萬元減少人民幣51.0百萬元至
2023年上半年的人民幣65.7百萬元，主要由於2023年上半年的毛利較2022年上半年的
毛利減少人民幣58.5百萬元。我們的淨利率由10.8%下降至6.1%，主要由於2023年上
半年實現的毛利率下降。

合併財務狀況表概要

下表載列於所示日期我們的合併財務狀況表概要：

於12月31日 於2023年

2020年 2021年 2022年 6月30日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產總值 676,847 657,088 722,973 874,430

流動資產總值 295,450 316,607 352,464 346,909

資產總值 972,297 973,695 1,075,437 1,221,339

非流動負債總額 48,003 38,332 96,008 111,669

流動負債總額 418,656 380,214 259,872 439,477

負債總額 466,659 418,546 355,880 551,146

流動（負債）╱資產淨值 (123,206) (63,607) 92,592 (92,568)

資產淨值 505,638 555,149 719,557 670,193

非控股權益 104,088 96,395 137,547 115,381

流動（負債）╱資產淨值

我們的流動負債淨額由2020年12月31日的人民幣123.2百萬元減少至2021年12

月31日的人民幣63.6百萬元。該減少主要由於(i)借款的即期部分減少人民幣25.2百
萬元，主要由於償還借款；(ii)貿易及其他應付款項減少人民幣22.7百萬元；(iii)存貨
增加人民幣18.7百萬元，主要由於(a)製成品增加（主要是由於加氫苯基化學品價格上
漲）；及(b)原材料增加（主要是由於粗苯價格上漲）；及(iv)按公允價值計入其他全面收
益的應收票據增加人民幣12.0百萬元，主要歸因於收益增加。
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於2021年12月31日，我們的流動負債淨額為人民幣63.6百萬元，隨後轉為2022

年12月31日的流動資產淨值人民幣92.6百萬元，主要由於(i)應付股東款項減少人民幣
214.8百萬元；及(ii)應收關聯方款項增加人民幣62.4百萬元，部分被(i)於2022年12月
31日的借款增加人民幣51.0百萬元；(ii)銀行結餘及現金增加人民幣42.4百萬元；(iii)

按公允價值計入其他全面收益的應收票據減少人民幣35.5百萬元；及(iv)貿易及其他應
付款項增加人民幣34.2百萬元所抵銷。

於2022年12月31日，我們的流動資產淨值為人民幣92.6百萬元，隨後轉為2023

年6月30日的流動負債淨額人民幣92.6百萬元，主要是由於(i)銀行借款的即期部分增加
人民幣59.0百萬元；及(ii)貿易及其他應付款項增加人民幣98.6百萬元，部分被2023年
6月30日按公允價值計入其他全面收益的應收票據增加人民幣34.1百萬元所抵銷。

資產淨值

我們的資產淨值由2020年12月31日的人民幣505.6百萬元增加至2021年12月31日
的人民幣555.1百萬元，主要是由於2021財年確認的年內溢利人民幣79.5百萬元，部分
被於2021財年確認為分派的股息總額人民幣30.0百萬元所抵銷。

我們的資產淨值隨後增加至2022年12月31日的人民幣719.6百萬元，主要是由於
2022財年確認的年內溢利人民幣194.1百萬元，部分被於2022財年確認為分派的股息總
額人民幣30.0百萬元所抵銷。

我們的資產淨值隨後進一步減少至2023年6月30日的人民幣670.2百萬元，主要是
由於2023年上半年確認為分派的股息總額人民幣100.0百萬元，部分被2023年上半年確
認的期內溢利人民幣65.7百萬元所抵銷。

合併現金流量表概要

下表載列於往績記錄期間我們的合併現金流量表概要：

2020財年 2021財年 2022財年
2022年
上半年

2023年
上半年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

經營活動所得現金流量淨額 61,608 98,624 318,798 160,716 82,080

投資活動所用現金流量淨額 (77,347) (58,702) (167,344) (36,092) (62,570)

融 資活動所得╱（所用） 

現金流量淨額 12,707 (44,285) (139,064) (95,136) (22,224)
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2020財年 2021財年 2022財年
2022年
上半年

2023年
上半年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核）

現 金及現金等價物 

（減少）╱增加淨額 (3,032) (4,363) 12,390 29,488 (2,714)

年╱期初現金及現金等價物 57,475 54,443 50,080 50,080 62,470

年╱期末現金及現金等價物 54,443 50,080 62,470 79,568 59,756

主要財務比率

下表載列於所示各日期我們的主要財務比率：

截至12月31日止年度╱於12月31日

截至2023年
6月30日

止六個月╱
於2023年

2020年 2021年 2022年 6月30日

毛利率(%) 9.4 10.3 12.8 9.9

淨利率(%) 4.1 5.4 8.6 6.1

股本回報率(%) 7.4 16.8 26.6 9.0

資產總值回報率(%) 4.6 8.2 18.9 5.7

流動比率（倍） 0.7 0.8 1.4 0.8

資產負債比率(%)（附註1） 16.3 9.2 23.0（附註2） 36.1（附註2）

附註：

1. 資產負債比率乃按有關年╱期末的計息借款總額及租賃負債除以權益總額再乘以100%計
算。

2. 我們的資產負債比率由2021年12月31日的9.2%增加至2022年12月31日的23.0%，主要是
由於2022年12月31日的借款增加。於2023年6月30日，我們的資產負債比率進一步增加至
36.1%，主要由於銀行借款於2023年6月30日增加人民幣76.6百萬元（與我們濟源高新技術產
業開發區（化工園區）新增加氫苯基化學品生產線的在建工程有關）。

有關進一步詳情，請參閱本[編纂]「財務資料－主要財務比率」。
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[編纂]開支

與[編纂]相關的估計[編纂]開支總額為[編纂]，佔[編纂]總額（按[編纂]的中位數
[編纂]計算及假設[編纂]將不會獲行使）的[編纂]，其中(i)[編纂]開支（包括[編纂]佣金
及其他開支費用）預期為[編纂]及(ii)其他非[編纂]開支預期為[編纂]，包括(a)法律顧問
及申報會計師費用及開支[編纂]及(b)其他費用及開支[編纂]。[編纂]開支[編纂]預期於
截至2023年12月31日止年度確認為行政開支，而[編纂]將於[編纂]後計入權益。

[編纂]統計數據

基於每股H股 

[編纂]的最低 

指示性[編纂]

基於每股H股 

[編纂]的最高 

指示性[編纂]

百萬港元 百萬港元

H股的[編纂]（附註1） [編纂] [編纂]

股份的[編纂]（附註2） [編纂] [編纂]

港元 港元

於2023年6月30日本公司擁有人應佔
 本集團[編纂] 

 合併每股有形資產淨值（附註3） [編纂] [編纂]

附註：

1. H股的市值是根據緊隨[編纂]完成後[編纂]股已發行H股計算，但並無計入任何因[編纂]獲行使而可
能配發及發行的H股。

2. 股份的市值是根據緊隨[編纂]完成後[編纂]股已發行股份計算，但並無計入任何因[編纂]獲行使而
可能配發及發行的H股。

3. 本集團[編纂]合併每股有形資產淨值乃基於合共[編纂]股股份計算，並假設根據[編纂]的[編纂]股H

股已於2023年6月30日完成。本集團[編纂]合併每股有形資產淨值乃參考若干估計及調整而編製。
不包括本[編纂]「歷史、公司架構及重組」所述的於2023年6月30日後發行以分別收購金馬氫能（其
持有金江煉化49%的股權）的股權及金馬能源的焦粒造氣設施的72,350,000股及108,320,000股股份
（「後續收購事項」）。有關進一步詳情，請參閱本[編纂]附錄二。
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4. 上文所載本公司擁有人應佔本集團[編纂]合併每股有形資產淨值並未計及因後續收購事項而發行的

股份及經調整合併有形資產淨值的變動，乃由於後續收購事項並非直接歸屬於[編纂]。

然而，倘計及後續收購事項，則(i)根據每股H股的最低及最高[編纂]分別為[編纂]及[編纂]計算，

於2023年6月30日本公司擁有人應佔本集團合併有形資產淨值將合共調整 [編纂]（包括金江煉化

49%股權的賬面值[編纂]及本集團將予確認的焦粒造氣設施的賬面值[編纂]）至[編纂]及[編纂]及

(ii)根據每股H股的最低及最高[編纂]分別為[編纂]及[編纂]計算，用於計算於2023年6月30日本公

司擁有人應佔本集團合併每股有形資產淨值的股份總數將為[編纂]股（假設就後續收購事項發行

180,670,000股股份及根據[編纂]發行[編纂]股H股已於2023年6月30日完成），本公司擁有人應佔本

集團[編纂]合併每股有形資產淨值將為[編纂]及[編纂]（分別相當於[編纂]及[編纂]）。

[編纂]用途

假設[編纂]完全未獲行使，基於[編纂]每股[編纂]（即指示性[編纂]的中位數），
[編纂]淨額預計約為[編纂]（相當於約[編纂]）。本公司目前擬將[編纂]淨額作以下用
途：

[編纂]用途 [編纂]淨額
佔總[編纂]

淨額百分比
（百萬港元） (%)

在鄭州（包括鄭州高新技術產業開發區）增建
 六至十座配有加氫設施的加氣站 [編纂] [編纂]

投資及╱或收購選定的上游及下游市場參與者 [編纂] [編纂]

營運資金及一般公司用途 [編纂] [編纂]

為把握中國政府倡導氫能業務所帶來的機遇（如中國政府對其「雙碳目標」的堅定
承諾及《鄭州城市群燃料電池示範應用實施方案》），於2023年6月，金馬能源與管理委
員會訂立合作協議，內容有關（其中包括）設立項目公司以於未來三至五年內在鄭州高
新技術產業開發區建設加氫站。我們的全資附屬公司金馬氫能為建設加氫站的項目公
司。據弗若斯特沙利文告知，於最後實際可行日期，我們是鄭州高新技術產業開發區
（鄭州發展氫能業務的試點地區之一）唯一與管理委員會就加氫站訂立相關合作協議的
企業。此外，我們與河南一達民安市政服務有限公司（河南省一家領先的國有參股的渣
土車運營商）及宇通商用車有限公司（中國一家領先的氫燃料電池汽車製造商）訂立三
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方框架協議，內容有關（其中包括）前者購買後者生產的渣土車及本集團運營加氫站。
於最後實際可行日期，我們已在濟源高新技術產業開發區（化工園區）及鄭州高新技術
產業開發區建成兩座配有加氫設施的加氣站。我們亦於2023年9月在濟源高新技術產業
開發區（化工園區）建成氫氣充裝站。於往績記錄期間後，我們已於2023年11月開始經
營氫能業務。我們亦計劃於2025年底前通過動用[編纂]淨額在鄭州市增建六至十座配
有加氫設施的加氣站（包括於鄭州高新技術產業開發區，為上文所披露與管理委員會的
合作協議項下的15座加氣站的一部分）。

有關詳情，請參閱本[編纂]「業務－氫能業務的未來計劃」及「未來計劃及[編纂]

用途」。


