
本概要旨在向 閣下提供本文件所載資料的概覽。由於此乃概要，當中並無

載列可能對 閣下屬重要的全部資料。決定投資 [編纂 ]前， 閣下應閱讀整份文

件。任何投資均涉及風險。有關投資 [編纂 ]的若干特定風險載於本文件「風險因

素」一節， 閣下於決定投資 [編纂 ]前應細閱該節。任何投資均涉及風險。 閣

下應參照該等考慮因素作出投資決定。

概覽

我們成立於 2017年，為中國處於發展階段的私營總承包建築企業。我們發揮戰

略思維專攻廣東省的市政公用工程，藉此建立聲譽及擴大市場份額，並成功於廣東

省建立穩固立腳點，足跡遍及河南省、四川省、福建省、湖北省、浙江省及新疆維

吾爾自治區。根據弗若斯特沙利文報告， 2022年我們在總部位於廣東省過萬家私營

建築施工企業中排名前 50位（按收益計），市場份額約為 0.23%， 2022年廣東省建築

業規模佔中國整體市場約 8.2%（按收益計）， 2022年廣東省所有私營建築施工企業

中，廣東省排名前五的私營建築施工企業佔約15.0%的市場份額。

於往績記錄期間，我們主要擔任建設項目的總承包商或分包商。我們的項目涵

蓋各類型建設工程，包括 (i)建築工程，主要包括結構及╱或施工工程； (ii)市政公用

工程，主要包括所有城鄉公共基礎設施建設； (iii)地基基礎工程，主要包括土方及

地基建設以及護坡工程；及 (iv)專業承包工程，指由總承包商外包且專業要求嚴格

的專業建築工程，主要包括樓宇裝修及裝潢工程服務。

我們為客戶提供專業而全面的施工服務。一般而言，我們負責建設項目的整體

協調及管理，包括制定工作計劃、招聘人手、租用設備及機械、採購建築原材料、

監控質量及施工進度。我們一般通過 (i)公開招標； (ii)現有客戶或行業參與者邀請；

及 (iii)企業洽商物色建設項目。詳情請參閱本文件「業務—我們的業務營運及服務」

一節。
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下表載列我們於所示年度╱期間按項目類型劃分的收益及毛利率明細：

截至 12月 31日止年度 截至 6月 30日止六個月

2020年 2021年 2022年 2022年 2023年

收益 毛利率 收益 毛利率 收益 毛利率 收益 毛利率 收益 毛利率

人民幣千元 % % 人民幣千元 % % 人民幣千元 % % 人民幣千元 % % 人民幣千元 % %

（未經審核）

建設項目

建築工程項目 625,968 47.0 5.2 779,248 57.9 5.2 763,321 55.4 6.1 194,213 52.2 5.7 279,378 56.4 6.3

市政公用工程項目 646,234 48.5 4.8 489,206 36.3 5.8 403,793 29.3 5.3 147,837 39.8 6.1 92,850 18.7 4.7

地基基礎工程項目 35,092 2.6 4.5 60,539 4.5 4.7 53,597 3.9 5.4 1,776 0.5 5.2 53,732 10.8 5.9

專業承包項目 23,910 1.9 5.0 17,226 1.3 0.3 157,344 11.4 5.2 28,031 7.5 5.5 69,820 14.1 4.9

總計 1,331,204 100.0 5.0 1,346,219 100.0 5.3 1,378,055 100.0 5.7 371,857 100.0 5.8 495,780 100.0 5.8

截至 2020年、 2021年及 2022年 12月 31日止年度以及截至 2023年 6月 30日止六個

月，我們分別獲得55、54、62及35個新項目，並分別完成50、55、33及26個項目。

截至最後可行日期，我們共有 104個進行中項目（無論在建或尚未開始）。有關詳

情，請參閱本文件「業務—我們的項目」一節。

積壓及新增合約金額

下表載列我們於往績記錄期間及直至最後可行日期的積壓項目合約總額變動：

截至 12月 31日止年度

截至 2023年

6月 30日止

六個月

2023年 7月

1日至最後

可行日期2020年 2021年 2022年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

期初積壓合約總額 1,068,768 1,154,970 654,844 1,300,973 1,467,376

加：新訂建設項目 1,241,826 886,801 1,665,513 615,719 871,449

加：調整╱變更訂單 175,579 (40,708) 358,670 46,464 6,375

減：已確認收益 1,331,204 1,346,219 1,378,055 495,780 473,154

期末積壓合約總額 1,154,970 654,844 1,300,973 1,467,376 1,872,045

項目停工及延誤

項目 # 25於 2020年 12月至 2022年 10月期間停工，歸因於COVID -19疫情令客戶C

陷入財困。於往績記錄期間，項目#25產生的總收益約為人民幣76.2百萬元。於最後

可行日期，項目#25已復工。
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於最後可行日期，項目25#的合約資產及貿易應收款項分別約為人民幣10.4百萬

元及人民幣18.4百萬元。於截至2020年及2021年12月31日止年度，我們就項目#25確

認的減值虧損分別約為人民幣 22.8百萬元及人民幣 0.1百萬元，而截至2022年 12月31

日止年度及截至2023年6月30日止六個月，我們就項目#25的減值虧損撥回分別約為

人民幣22.7百萬元及人民幣28,000元。因此，於2020年、2021年及2022年12月31日以

及 2023年 6月 30日，我們分別就項目 # 25確認減值虧損合共約人民幣 22.8百萬元、人

民幣 22.9百萬元、人民幣 0.2百萬元及人民幣 0.2百萬元。詳情請參閱本文件「業務—

我們的項目—項目停工及延誤」一節及附錄一會計師報告附註 3.1 (b)。考慮到 (i)我們

於2022年下半年及2023年上半年收取款項合共約人民幣22.5百萬元； (ii) COVID -19疫

情導致客戶C在結算付款時面臨財務困難，而COVID -19疫情已結束且所有相關限制

已解除；及 (iii)客戶C的財務狀況於發行債券後有所改善，我們認為就客戶C相關合

約資產及貿易應收款項可收回。

除上文及本節「近期發展—COVID -19疫情的影響」一段所披露者外，於往績記錄

期間及直至最後可行日期，本集團旗下建設項目概無出現重大停工或延誤。

競爭優勢

我們相信以下優勢有助我們取得成功並讓我們得以從競爭對手脫穎而出： (i)我

們取得一系列施工承包行業一級資質及牌照； (ii)通過於市政公用工程項目期間互動

交流，我們對政府部門的需求及訴求瞭若指掌； (iii)本集團由充滿活力及敬業專業

的管理團隊以及資深項目經理團隊領導；及 (iv)我們採用全面而嚴格的職業安全及

質量控制體系。詳情請參閱本文件「業務—我們的優勢」一節。

業務策略

我們以帶領現有業務達致可持續增長為目標，同時力求進一步增強於中國提供

建築服務的整體競爭力，並已就此實施以下業務策略： (i)通過提升融資能力以承接

更多項目以及多元拓展及擴大客戶群而持續擴大建築業務； (ii)加強預算管理及成本

控制以提高回報率； (iii)保持審慎財務管理； (iv)進一步壯大人手；及 (v)採購建築機

械及設備。詳情請參閱本文件「業務—業務策略」一節。
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客戶及供應商

我們的客戶主要包括政府部門、國有企業、上市及私營企業。於截至 2020年、

2021年及 2022年 12月 31日止各年度以及截至 2023年 6月 30日止六個月，我們五大客

戶應佔總收益約為人民幣 905.1百萬元、人民幣 759.2百萬元、人民幣 771.3百萬元及

人民幣 226.9百萬元，佔我們的總收益分別約 67.9%、 56.5%、 56.0%及 45.9%，而各

同年╱同期最大客戶應佔總收益約為人民幣 274.8百萬元、人民幣 281.5百萬元、人

民幣 205.8百萬元及人民幣 66.7百萬元，佔我們總收益分別約 20.6%、 20.9%、 14.9%

及13.5%。詳情請參閱本文件「業務—客戶、銷售及營銷—客戶」一節。

我們的供應商包括原材料供應商、機械及設備租賃服務供應商、勞動分包商以

及專業建築分包商。於截至 2020年、 2021年及 2022年 12月 31日止各年度以及截至

2023年 6月 30日止六個月，我們涉及五大供應商的採購總額分別約為人民幣 363.7百

萬元、人民幣 346.4百萬元、人民幣 262.7百萬元及人民幣 109.1百萬元，佔我們的採

購總額分別約28.9%、27.2%、20.3%及23.4%，而各同年╱同期涉及最大供應商的採

購總額分別約為人民幣171.9百萬元、人民幣192.9百萬元、人民幣97.6百萬元及人民

幣28.4百萬元，佔我們的採購總額分別約13.6%、15.2%、7.5%及6.1%。詳情請參閱

本文件「業務—原材料、設備及機械以及分包供應商—供應商」一節。

風險因素

我們認為旗下業務涉及若干風險，當中不少超出我們的控制範圍。與旗下業務

相關的相對重大風險包括： (i)我們的業務及未來增長取決於中國房地產市場及中國

房地產開發商的表現； (ii)我們的收益主要來自非經常性項目，且我們面臨與競爭性

投標過程相關的風險； (iii)於往績記錄期間，本集團的貿易應收款項及貿易應收款

項周轉天數增加； (iv)我們於往績記錄期間錄得經營活動所用現金淨額； (v)我們的

現金流量或因收取客戶進度款與向分包商及供應商付款之間存在時差而惡化；

及 (vi)我們受制於合約資產的可收回性，而旗下建築業務涉及相對較長的現金轉換

周期。詳情請參閱本文件「風險因素」一節。
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定價政策

我們一般於標書中提供報價或與客戶磋商價格。就招標項目而言，標書一般會

根據建設項目的工程量清單設定招標上限價，而我們的投標價通常基於相關招標上

限價以折扣定價。至於企業洽商項目，客戶將提供建設項目的工程量清單，我們可

根據相關資料編製預算方案，定價一般按成本加成模式另加溢價釐定。詳情請參閱

本文件「業務—客戶、銷售及營銷—定價政策」一節。

我們的資質

我們獲授五項一級施工承包資質，包括 (i)建築工程施工總承包一級； (ii)市政公

用工程施工總承包一級； (iii)地基基礎工程專業承包一級； (iv)建築機電安裝工程專

業承包一級；及 (v)建築裝修裝飾工程專業承包一級。我們亦已取得六項二級及三級

施工承包資質，涵蓋石化工程施工、鋼結構施工以及環保施工等不同專業範疇。我

們先後於2020年、2021年、2022年及2023年獲選為「深圳500強企業」。

競爭格局

中國建築業產值已由2018年約人民幣22.6萬億元上升至2022年約人民幣31.2萬億

元，相當於複合年增長率約 8.4%。預計 2022年至2027年建築業產值將以複合年增長

率約6.5%增長，並於2027年前達到約人民幣42.7萬億元。

儘管中國龍頭建築企業以國有企業為主，惟中國建築業高度分散。按 2022年中

國建築收益計，私營建築企業佔市場份額約 35.2%。根據弗若斯特沙利文報告，按

2022年所有私營建築企業所得建築收益計，五大私營建築企業佔市場份額約4.2%。

按收益計，2022年廣東省建築業市場規模佔中國整體市場約8.2%。廣東省建築市場

高度分散，按收益計， 2022年廣東省五大私營建築企業佔廣東省所有私營建築企業

市場份額約15.0%。
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中國房地產業的影響

根據弗若斯特沙利文報告，中國房地產業自 2021年以來呈下行趨勢。作為房地

產產業鏈上游的中國建築業亦受到較大衝擊， 2022年整體發展速度放緩。進一步詳

情請參閱「行業概覽—近期對中國房地產業發展的影響」一節。2023年，中國若干房

地產開發商面臨財困，這或會影響其業務計劃、財務狀況及向我們付款的能力。有

關相關風險的詳情，請參閱本文件「風險因素—我們的業務及未來增長取決於中國

房地產市場及房地產開發商的表現」一節。 2023年，中國政府出台若干措施，如降

低購房者的最低首付及抵押貸款利率，這有利於擴大消費及投資。一些地方政府亦

實施政策，如針對首次購房者實施「認房不認貸」，旨在放寬首次購房貸款的標準。

儘管中國建築業整體發展步伐放緩，惟我們的收益於往績記錄期間實現穩步增

長。此外，根據弗若斯特沙利文報告，中國房地產業低迷對公營界別公司造成的影

響較小。由於我們的收益主要來自公營界別項目，董事認為中國房地產業低迷未有

對我們造成任何重大財務或營運影響，預計我們將繼續以公營界別作為主要收益來

源。除本節「概覽—項目停工及延誤」一段所披露者外，於往績記錄期間及直至最後

可行日期，我們的建設項目並未出現任何嚴重延誤或取消。

主要營運及財務數據

以下為我們於往績記錄期間的營運及財務資料概要，應連同本文件附錄一所載

會計師報告中的財務資料一併閱讀。
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綜合全面收益表摘要

截至12月31日止年度 截至6月30日止六個月

2020年 2021年 2022年 2022年 2023年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

（未經審核）

收益 1,331,204 1,346,219 1,378,055 371,857 495,780

收益成本 (1,264,765) (1,274,971) (1,299,130) (350,199) (467,233)

毛利 66,439 71,248 78,925 21,658 28,547

金融資產及合約資產

（減值虧損）╱減值虧損撥回 (26,848) (5,075) (1,254) (7,262) 4,280

除所得稅前溢利╱（虧損） 19,200 39,095 38,262 (4,614) 15,228

本公司擁有人應佔年╱期內

溢利╱（虧損）及全面

收益╱（虧損）總額 13,559 28,076 25,325 (4,381) 10,787

截至 2020年、 2021年及 2022年 12月 31日止年度以及截至 2023年 6月 30日止六個

月，我們錄得收益分別約人民幣 1,331.2百萬元、人民幣 1,346.2百萬元、人民幣

1,378.1百萬元及人民幣495.8百萬元。截至2021年12月31日止年度收益增加主要由於

建築工程項目產生的收益增加約人民幣153.3百萬元，惟因市政公用工程項目產生的

收益減少約人民幣157.0百萬元而部分抵銷。截至2022年12月31日止年度收益增加主

要由於專業承包項目產生的收益增加約人民幣140.1百萬元，惟因建築工程項目及市

政公用工程項目產生的收益分別減少約人民幣 15.9百萬元及約人民幣 85.4百萬元而

部分抵銷。截至 2023年 6月 30日止六個月的收益較 2022年同期增加，主要由於建築

工程項目所得收益增加約人民幣 85.2百萬元、地基基礎工程項目所得收益增加約人

民幣 52.0百萬元及專業承包項目所得收益增加約人民幣 41.8百萬元，惟因市政公用

工程項目所得收益減少約人民幣55.0百萬元而部分抵銷。

截至 2020年、 2021年及 2022年 12月 31日止年度，我們分別錄得年內溢利約人民

幣 13.6百萬元、人民幣 28.1百萬元及人民幣 25.3百萬元，截至 2022年 6月 30日止六個

月錄得期內虧損約人民幣 4.4百萬元，及截至 2023年 6月 30日止六個月錄得期內溢利

約人民幣 10.8百萬元。截至 2021年 12月 31日止年度的溢利增加主要歸因於建築工程

項目產生的收益增加及金融資產及合約資產的減值虧損減少。截至2022年 12月31日
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止年度的溢利減少主要歸因於員工成本及 [編纂 ]增加。與截至2022年6月30日止六個

月相比，截至 2023年 6月 30日止六個月的溢利有所改善，主要是由於建築工程項

目、地基基礎工程項目及專業承包項目的收益增加，金融資產及合約資產的減值虧

損撥回以及員工成本及 [編纂 ]減少。

截至 2020年 12月 31日止年度，我們的金融資產及合約資產減值虧損淨額約為人

民幣26.8百萬元，主要由於就項目# 25向客戶C計提合約資產及貿易應收款項減值虧

損合計約人民幣 22.8百萬元。由於COVID -19疫情，客戶C在結算我們的付款時遇到

財務困難。截至 2021年 12月 31日止年度減少至約人民幣 5.1百萬元，主要由於項目

# 25於 2020年 12月至 2022年 10月停工，故並無確認額外合約資產及貿易應收款項，

令致截至2021年12月31日止年度就項目#25向客戶C計提的減值虧損大幅減少至約人

民幣0.1百萬元，惟因考慮到客戶預期虧損率普遍較高，我們就此計提撥備以反映中

國宏觀經濟環境導致部分非國有房地產開發商及從事其他行業的企業延遲付款的不

利影響而部分抵銷。截至2022年12月31日止年度進一步減少至約人民幣1.3百萬元，

主要由於 (i)我們致力不時與客戶就結算進行積極溝通以加強貿易應收款項收回力

度，令致截至2022年12月31日的貿易應收款項及應收票據總結餘減少；及 (ii)主要由

於我們在 2022年下半年已收到約人民幣 20.0百萬元的付款，合約資產回收率偏高，

客戶C相關合約資產的預期虧損率下降，導致 2022年合約資產減值虧損減少約人民

幣4.1百萬元。截至 2023年6月30日止六個月錄得撥回約人民幣4.3百萬元，主要由於

我們致力跟進最終結算審核的進度及不時與客戶就結算進行積極溝通以加強貿易應

收款項收回力度及使客戶於COVID -19疫情的負面影響中恢復後加快付款，令致於

2023年 6月 30日的貿易應收款項及應收票據以及合約資產總結餘較 2022年 12月 31日

有所減少，惟部分被為因應中國整體市場狀況及房地產市場而審慎起見，貿易應收

款項及合約資產的預期虧損率略有上升而抵銷。

有關詳情，請參閱本文件「財務資料—綜合收益表選定項目討論」一節。

綜合資產負債表摘要

於12月31日 於2023年

6月30日2020年 2021年 2022年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產 26,632 25,592 24,915 30,880

流動資產 947,584 1,192,393 1,484,292 1,310,610

流動負債 874,263 1,081,004 1,180,996 1,003,078

流動資產淨值 73,321 111,389 303,296 307,532

非流動負債 1,001 388 1,149 563

資產淨值 98,952 136,593 327,062 337,849
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我們的流動資產淨值由 2020年 12月 31日約人民幣 73.3百萬元增加至 2021年 12月

31日約人民幣111.4百萬元，主要由於合約資產以及貿易應收款項及應收票據增加及

合約負債減少，惟因貿易及其他應付款項及應付關聯方款項增加而部分抵銷。於

2022年12月31日進一步增加至約人民幣303.3百萬元，主要由於合約資產、現金及現

金等價物及按金、其他應收款項及預付款項增加以及應付關聯方款項減少，惟因貿

易及其他應付款項增加及貿易應收款項及應收票據減少而部分抵銷。於 2023年 6月

30日進一步增加至約人民幣307.5百萬元，主要由於貿易及其他應付款項減少，惟因

貿易應收款項及應收票據、合約資產、按金、其他應收款項及預付款項以及現金及

現金等價物減少而部分抵銷。進一步詳情請參閱本文件「財務資料—流動資金及資

本資源—流動資產淨值」一節。

我們的資產淨值由 2020年 12月 31日的約人民幣 99.0百萬元增加至 2021年 12月 31

日的約人民幣136.6百萬元，主要歸因於年內溢利及股東現金出資。於2022年12月31

日，我們的資產淨值進一步增加至約人民幣327.1百萬元，主要歸因於年內溢利、股

東現金出資及應付股東款項資本化，部分被重組項下視同向股東分派所抵銷。於

2023年 6月 30日，我們的資產淨值進一步增加至約人民幣 337.8百萬元，此乃由於期

內溢利。

綜合現金流量表摘要

截至12月31日止年度

截至6月30日

止六個月

2020年 2021年 2022年 2023年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

營運資金變動前經營溢利 49,252 47,483 43,370 14,136

經營活動（所用）╱所得現金淨額 (23,982) (61,069) 46,967 (4,783)

投資活動所得╱（所用）現金淨額 6,506 (174) (578) (8,461)

融資活動所得╱（所用）現金淨額 26,620 81,576 (24,560) (2,101)

現金及現金等價物增加╱（減少）淨額 9,144 20,333 70,949 (15,345)

年╱期初現金及現金等價物 11,591 20,735 41,072 112,117

現金及現金等價物的匯兌差額 — 4 96 (18)

年╱期末現金及現金等價物 20,735 41,072 112,117 96,754

截至 2020年及 2021年 12月 31日止年度以及截至 2023年 6月 30日止六個月，我們

分別錄得經營活動所用現金淨額約人民幣 24.0百萬元、人民幣 61.1百萬元及人民幣

4.8百萬元。截至2020年12月31日止年度的經營活動所用現金淨額主要歸因於合約資
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產及貿易應收款項及應收票據增加，部分被貿易及其他應付款項增加及營運資金變

動前的經營溢利所抵銷。截至 2021年 12月31日止年度的經營活動所用現金淨額主要

歸因於合約資產及貿易應收款項及應收票據增加，部分被貿易及其他應付款項增加

所抵銷。截至 2023年 6月 30日止六個月的經營活動所用現金淨額主要歸因於貿易及

其他應付款項減少，部分被貿易應收款項及應收票據、合約資產以及按金、其他應

收款項及預付款項減少所抵銷。有關詳情，請參閱本文件「財務資料—流動資金及

資本資源—現金流量」一節。

合約資產及貿易應收款項的可收回程度

客戶集團A

客戶集團A為一組房地產開發商，其為一間於 2007年在聯交所上市之公司的附

屬公司。客戶集團A的控股公司為中國一間規模龐大、聲譽卓著的房地產開發商。

根據客戶集團A的控股公司刊發的公告，與 2021年及 2022年同期相較，客戶集團A

的控股公司及其附屬公司於2023年 1月至 9月期間的合約銷售額錄得大幅下跌，預計

其流動性狀況將在中短期內持續惡化。此外，客戶集團A的控股公司並未按期償還

其若干債務，並預期其將無法於到期時或於相關寬限期內履行所有境外付款義務。

於2020年、2021年及2022年12月31日以及2023年6月30日，我們就應收客戶集團

A的合約資產分別錄得虧損撥備約人民幣2.4百萬元、人民幣 2.9百萬元、人民幣 14.8

百萬元及人民幣 9.8百萬元，以及就應收客戶集團A的貿易應收款項分別錄得虧損撥

備約人民幣0.9百萬元、人民幣1.5百萬元、人民幣2.8百萬元及人民幣3.2百萬元。

客戶集團A於往績記錄期間一直清償款項，並於截至 2020年、 2021年及 2022年

12月31日止年度以及截至2023年6月30日止六個月及2023年6月30日後直至最後可行

日期期間分別結清約人民幣 188.6百萬元、人民幣 269.6百萬元、人民幣 166.2百萬

元、人民幣53.4百萬元及人民幣32.3百萬元。我們為客戶集團A承接的所有三個項目

均已進行預售，因此屬於《城市商品房預售管理辦法》（「預售辦法」）及其他適用中國

法律及法規的範圍並受其規管。因此，該等項目的物業預售所得款項必須存入監管

賬戶。

經考慮 (i)預售辦法（據此存放於監管賬戶的預售所得款項僅可用於清償物業建

設成本）； (ii)於 2023年 9月自河南省相關政府部門取得的確認 ,確認（其中包括）截至

確認之日，項目 # 19、項目 # 94及項目 # 129的監管賬戶餘額分別約為人民幣 45.0百萬

元、人民幣 50.0百萬元及人民幣 33.0百萬元； (iii)就有關項目的結算時間表取得客戶

集團A的書面確認； (iv)截至 2023年 6月 30日，項目 # 19、項目 # 94及項目 # 129的監管
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賬戶餘額分別超過各自的合約資產及貿易應收款項總額約人民幣5.0百萬元、人民幣

12.3百萬元及人民幣 4.3百萬元；及 (v)客戶集團A的持續清償款項記錄，董事認為，

應收客戶集團A的合約資產及貿易應收款項並無面臨任何重大潛在可收回性問題，

且於往績記錄期間及其後客戶集團A經歷的階段性流動資金壓力對我們的財務狀況

及經營業績並無潛在重大影響。董事將密切監察客戶集團A的情況，並於需要時相

應調整其貿易應收款項的預期信貸虧損。

整體客戶

董事認為，基於以下基準，應收客戶的合約資產及貿易應收款項並無出現 [重

大 ]可收回程度問題：

. 於往績記錄期間，我們在向客戶開具合約資產賬單或收取貿易應收款項方

面並無遇到任何重大困難。董事認為與我們於2023年6月30日的合約資產及

貿易應收款項的五大債務人（亦為我們於往績記錄期間的五大客戶）相關的

信貸風險較低。

. 董事確認，我們與客戶之間並無因重大分歧或糾紛而可能對未開票及╱或

未結算應收全部客戶的合約資產及貿易應收款項的可收回程度造成不利影

響。

. 我們已根據香港財務報告準則就合約資產及貿易應收款項計提充足虧損撥

備，以反映與未償還金額相關的不明朗因素，我們將繼續計提充足撥備以

應對任何潛在撇銷及或然因素。

. 管理層密切監察合約資產及貿易應收款項的金額及周轉天數，以盡量降低

及控制信貸風險，及按季度監測收回狀況，以確定貿易應收款項的可收回

程度。

. 我們亦對貿易應收款項及合約資產實施信貸風險管理，以盡量降低我們的

信貸風險。我們每季度更新合約資產及貿易應收款項，並密切監控合約資

產的開票狀態及貿易應收款項的結付狀態。我們亦將跟進客戶的業務表現

及財務狀況，以便及時了解是否有任何異常情況。

有關進一步詳情，請參閱本文件「財務資料—綜合資產負債表選定項目討論—

合約資產及貿易應收款項的可收回程度」一節。
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主要財務比率

下表載列我們於往績記錄期間的主要財務比率：

於12月31日╱截至12月31日止年度

於2023年6月30日

╱截至2023年

6月30日

止六個月2020年 2021年 2022年

流動比率 1.1倍 1.1倍 1.3倍 1.3倍

速動比率 1.1倍 1.1倍 1.3倍 1.3倍

純利率 1.0% 2.1% 1.8% 2.2%

權益回報率 13.7% 20.6% 7.7% 6.4%

資產回報率 1.4% 2.3% 1.7% 1.6%

進一步詳情請參閱本文件「財務資料—主要財務比率」一節。

控股股東及 [編纂 ]投資

緊隨 [編纂 ]及資本化發行完成後，中深亨泰將持有本公司已發行股本約 [編

纂 ]%，而中深亨泰則由桑先生獨資擁有。由於中深亨泰及桑先生有權在本公司股東

大會上直接或間接行使或控制行使 30%或以上投票權，故中深亨泰及桑先生各自被

視 為上市 規 則 所 界 定 的 控 股 股 東 。 詳 情 請 參 閱 本 文件「 與 控 股 股 東 的 關 係」一

節。 [編纂 ]後，鑫耀投資將持有本公司已發行股本 [編纂 ] %。鑫耀投資為於英屬處

女群島註冊成立的投資控股公司，由侯女士獨資擁有。侯女士為 [編纂 ]投資者及私

人投資者，在通信工程及電子工程研究項目方面擁有豐富經驗。詳情請參閱本文件

「歷史、重組及公司架構」一節。

未來計劃及 [編纂 ]

董事擬將 [編纂 ] [編纂 ]約 [編纂 ]百萬港元（相當於約人民幣 [編纂 ]百萬元）撥作以

下用途：

. [編纂 ] [編纂 ]其中約 [編纂 ]%或約 [編纂 ]百萬港元（相當於約人民幣 [編纂 ]百

萬元）將用於為截至最後可行日期我們近期所獲授若干項目提供資金應付

資本需求及現金流；
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. [編纂 ] [編纂 ]其中約 [編纂 ]%或約 [編纂 ]百萬港元（相當於約人民幣 [編纂 ]百

萬元）將用於收購若干機械；

. [編纂 ] [編纂 ]其中約 [編纂 ]%或約 [編纂 ]百萬港元（相當於約人民幣 [編纂 ]百

萬元）將用於增聘人手；及

. [編纂 ] [編纂 ]其中約 [編纂 ]%或約 [編纂 ]百萬港元（相當於約人民幣 [編纂 ]百

萬元）將用作營運資金及其他一般企業用途。

詳情請參閱本文件「未來計劃及 [編纂 ]」一節。

近期發展

於往績記錄期間後，我們的業務模式及成本結構大致保持不變，我們將繼續積

極爭取新建設項目，尤其集中於廣東省及周邊省份。於往績記錄期間後及直至最後

可行日期，我們已獲得 14個新項目，合約總值約為人民幣 871.4百萬元。於 2023年 7

月1日至2023年9月30日期間，我們已確認收益的項目及已承接但尚未動工的項目共

有104個，我們分別就其中85個項目及19個項目擔任總承包商及分包商。

下表載列我們於 2023年 7月 1日至 2023年 9月 30日期間已確認收益的項目以及我

們已承接但尚未動工的項目詳情：

已確認收益 預計將確認收益

項目數目 合約價值

直至往績

記錄期間

於 2023年

7月 1日至

2023年

9月 30日

於 2023年

9月 30日後

及直至 2023

年 12月 31日

截至 12月 31日止年度

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

建設項目

建築工程項目 40 3,610,779 2,144,019 316,991 257,385 439,929 226,070

市政公用工程項目 43 1,085,638 517,492 107,344 175,334 280,956 2,466

地基基礎工程項目 12 162,935 80,886 27,392 38,004 16,654 —

專業承包項目 9 361,375 213,337 22,212 55,511 58,156 12,939

總計 104 5,220,727 2,955,734 473,939 526,234 795,695 241,475
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於最後可行日期，上述項目不曾經歷任何重大中斷。如上所述，我們於 2023年

7月1日至2023年9月30日期間確認的總收益來源於本集團截至2023年6月30日止六個

月的經審核綜合財務資料及本集團截至 2023年 9月 30日止九個月的未經審核綜合財

務資料。本集團截至 2023年 9月 30日止九個月的未經審核綜合財務資料已由本公司

申報會計師按照香港會計師公會頒佈的香港審閱聘用準則第 2410號「公司獨立核數

師審閱中期財務資料」進行審閱。預計於2023年9月30日後及直至 2023年12月31日以

及截至 2024年及 2025年 12月 31日止年度確認的收益乃我們經參考以下各項後作出的

最佳估計： (i)項目工作計劃； (ii)於往績記錄期間確認的收益； (iii)項目工作進度；

及 (iv)我們就客戶日後工程認證進度所作估計。估計收益不包括客戶尚未同意的變

更訂單（如有）價值，故本質上存在重大不確定因素。

然而，我們無法保證積壓合約的估計金額將及時悉數變現，或根本無法變現。

受中國房地產市場近期不確定因素及客戶結算付款能力所影響，中國建築業仍然面

臨挑戰。有關上述風險的詳情，請參閱本文件「風險因素—積壓合約或面臨無法預

計的調整及取消，因此未必反映我們日後的經營業績。」、「風險因素—於往績記錄

期間，本集團的貿易應收款項及貿易應收款項周轉天數增加，而公營及私營界別客

户延遲或拖欠進度付款及╱或發放質量保證金可能令本集團面臨一定信貸風險。」

及「風險因素—我們的業務及未來增長取決於中國房地產市場及中國房地產開發商

的表現。」各節。

COVID-19疫情的影響

自2020年初以來，中國及世界各國相繼爆發COVID -19疫情。受中國地方政府實

施的相關限制及措施影響，我們當時進行中的若干建設項目停工。於 2022年底，中

國著手修訂COVID -19相關政策，並於2022年12月取消大部分旅遊限制及檢疫要求。

儘管存在COVID -19疫情，惟我們於截至2020年、2021年及2022年12月31日止年度錄

得收益逐漸增長。截至最後可行日期，旗下建設項目不曾因中國政府針對COVID -19

實施相關措施而暫停。
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董事認為，由於停工時間相對較短，加上未有對受影響建設項目的進度造成重

大影響，受影響建設項目停工對本集團財務狀況的影響不大。因此，COVID -19疫情

並無對本集團的業務或財務狀況造成重大不利影響。

進一步 詳情請 參閱本 文件「業 務—原 材料、 設備及 機械以及分 包供應 商—

COVID -19疫情的影響」及「風險因素—與業務及行業相關的風險—爆發疫症或其他

嚴重傳染病可能對本集團的財務狀況及經營業績造成不利影響」各節。

股息

於往績記錄期間及直至最後可行日期，本集團概無建議及宣派任何股息。本集

團概無股息政策或任何預設派息率。未來宣派股息及任何股息金額將由董事會根據

組織章程細則酌情建議，並須取決於多項因素，包括市況、我們的策略規劃及前

景、財務狀況及經營業績、營運資金需求及董事會認為相關的其他因素。本公司宣

派任何末期股息亦須經股東批准。

[編纂 ]

與 [編纂 ]有關的估計 [編纂 ]總額約為人民幣 [編纂 ]百萬元（相當於約 [編纂 ]百萬

港元），相當於 [編纂 ] [編纂 ]總額約 [編纂 ] %，其中發行 [編纂 ]直接應佔的約人民

幣 [編纂 ]百萬元預計將根據相關會計準則於 [編纂 ]時自權益扣除。餘下估計 [編纂 ]

約為人民幣 [編纂 ]百萬元，其中 (i)約人民幣 [編纂 ]百萬元、人民幣 [編纂 ]百萬元及

人民幣 [編纂 ]百萬元分別於截至2021年及2022年12月31日止年度以及截至2023年6月

30日止六個月確認；及 (ii)約人民幣 [編纂 ]百萬元預計於截至2023年12月31日止六個

月確認為開支。有關估計 [編纂 ]總額包括 (i) [編纂 ]相關開支 [編纂 ]百萬港元； (ii)法

律顧問及申報會計師費用及開支 [編纂 ]百萬港元；及 (iii)其他費用及開支 [編纂 ]百萬

港元。上述 [編纂 ]為僅供參考的當前估計，最終於綜合收益表確認的金額有待審

計，並受變量及假設的後續變動所影響。
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發售統計數據

按 [編纂 ]每股 [編纂 ]

[編纂 ]港元計算

股份市值 (1) [編纂 ]港元

每股未經審核備考經調整有形資產淨值 (2) [編纂 ]港元

附註：

(1) 市值乃根據緊隨資本化發行及 [編纂 ]完成後預計已發行的股份 [編纂 ]股計算。

(2) 每股未經審核備考經調整有形資產淨值乃經作出本文件「附錄二—未經審核備考財務資料」所述

調整後計算。
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