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概覽

我們為中國及全球市場知名的甲苯衍生品提供商，主要專注於甲苯氧化
及氯化產品以及苯甲酸氨化產品的製造。我們的甲苯衍生品在食品防腐劑、
家用化學品、動物飼料酸化劑以及農業化學及醫藥用途的合成中間體方面在
市場上廣受青睞。

我們的歷史可追溯至一九四六年，我們首間營運附屬公司武漢有機的前
身公司怡生鹽號漢口分號（「怡生鹽號」）於當時成立。多年來，隨著企業及股
權架構不斷發展，非執行董事高先生的父親高元坤先生於二零零四年成為武
漢有機的間接股東，並自高先生於二零一零年四月加入本集團並於二零一六
年九月成為董事後，逐漸將武漢有機的管理權交予高先生。有關高先生行業
經驗的詳情，請參閱本文件「董事及高級管理層—董事—非執行董事」。

業務里程碑

以下為我們自成立以來的主要業務發展里程碑概要。

年份 事件  

一九四六年 • 我們主要營運附屬公司的前身公司怡生鹽號在武
漢成立

一九八零年 • 我們獲中國國家經濟委員會頒授國家質量獎銀質
獎章

二零零六年 • 我們成立潛江新億宏（一家由武漢有機全資擁有的
附屬公司）

二零一一年 • 我們獲湖北省科學技術廳評為湖北省創新型企業

二零一四年至
二零一五年

• 我們參與起草苯甲酸及苯甲酸鈉的國家食品安全
標準

二零一五年至
二零一六年

• 我們獲中國食品添加劑和配料協會及中國輕工業
聯合會評為「中國輕工業食品添加劑和配料行業
十強企業」

二零一六年 • 我們的武漢生產基地搬遷至武漢化學工業區的現
址
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年份 事件  

• 我們參與修訂工業用氯化苄的國家化工行業標準

二零一七年至
二零一九年

• 我們獲中國輕工業聯合會評為「中國輕工業食品
行業五十強企業」

二零一七年 • 我們獲中國化工節能技術協會及苯甲酸節能綠色
製造專業委員會頒授綠色節能獎

二零一八年 • 我們獲列入工業和信息化部辦公廳發佈的第三批
綠色製造名單，並獲評為綠色工廠

二零二零年 • 我們名列由全國精細化工原料及中間體行業協作
組、中國化工情報信息協會及中國化工信息中心
發佈的2020中國精細化工百強榜單第 65位

二零二一年 • 我們名列由全國精細化工原料及中間體行業協作
組、中國化工情報信息協會及中國化工信息中心
發佈的2021中國精細化工百強榜單第 65位

二零二二年 • 我們名列由湖北省工商業聯合會發佈的 2022湖北
民營企業製造業 100強第 63位
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我們的主要附屬公司

下表載列有關於往績記錄期間為我們經營業績作出重大貢獻的營運附屬
公司資料。

附屬公司名稱
成立日期
及地點 主要業務活動

截至
最後可行日期
的所有權

於往績記錄
期間的主要
股權變動     

武漢有機 一九九零年一月
十二日，中國

甲苯衍生品生產 100% 無

潛江新億宏 二零零六年十二月
五日，中國

甲苯衍生品生產 100% 無

湖北康新 二零一八年十二月
十二日，中國

甲苯及其衍生品
貿易

100% 無

本集團的發展

武漢有機的前身公司

於一九四六年，怡生鹽號（武漢有機的前身公司）由上海大生貿易公司成立，
從事銷售業務。於一九五六年，有機工廠改為公私合營，更名為新康化工廠。
於一九六六年，其與武漢長豐化工廠合併並改制為國有企業，且重新更名為
武漢有機合成化工廠。

註冊成立及早期公司發展

於一九八一年五月三十日，武漢有機以其前稱武漢有機合成化工廠於中
國成立為全民所有制公司，初始註冊資本為人民幣11,413,213元。於一九九零
年一月十二日，武漢有機以武漢市武漢有機合成化工廠之名重新註冊，註冊
資本為人民幣14,380,000元。

於一九九四年六月十八日，武漢有機改制為股份公司，並更名為武漢有
機實業股份有限公司。改制完成後，武漢有機股本為人民幣32,970,000元，其
中人民幣 30,370,000元或 92.12%由武漢市化工國有資產經營有限責任公司（「武
漢化工國有資產經營」）認繳。下表載列武漢有機改制完成後的股權架構。
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股東
所認繳
註冊資本 權益百分比   

（人民幣元）

武漢化工國有資產經營 30,370,000 92.12%

武漢市化工進出口公司 2,000,000 6.06%

湖北省化工進出口公司 500,000 1.52%

上海萬國證券股份有限公司武漢營業部 100,000 0.30%  

總計 32,970,000 100.00%
  

根據武漢市總工會及武漢市經濟體制改革委員會分別於一九九四年四月
二十三日及一九九六年四月五日的批准，武漢有機成立武漢有機職工合股基
金（「職工合股基金」），以若干武漢有機員工的利益持有武漢有機的股份。增
資後，由作為武漢有機投資者行使作為武漢有機股東的權利及權力，並由武
漢有機公會代表的職工合股基金認繳武漢有機股本人民幣10,000,000元。根據
武漢有機的組織章程細則，職工合股基金享有與武漢有機其他股東相同的股
東權益。下表載列武漢有機於增資及職工合股基金認購完成後的股權架構。

股東
所認繳
註冊資本 權益百分比   

（人民幣元）

武漢化工國有資產經營 30,370,000 65.27%

職工合股基金 10,000,000 21.49%

武漢瑞達科技有限公司 2,400,000 5.16%

武漢市化工進出口公司 2,000,000 4.30%

內部職工股 1,160,000 2.49%

湖北省化工進出口公司 500,000 1.07%

上海萬國證券股份有限公司武漢營業部 100,000 0.22%  

總計 46,530,000 100.00%
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於一九九六年九月二十日，武漢有機將 10,466,000股（相當於其當時經擴大
股本的18.74%）新發行股份上市，於武漢場外交易市場（即武漢證券自動報價
系統）買賣（「櫃台股」）。武漢證券自動報價系統根據中國中央政府的指示關閉
後，該等股份於一九九八年十二月九日停止買賣。

於二零零三年十一月二十八日，經相關政府部門批准，武漢化工國有資
產經營（已更名為武漢葛化集團有限公司）將其於武漢有機的 30,370,000股股份
（相當於武漢有機已發行股份的54.39%）全部轉讓予當時武漢有機的高級管理
層成員，包括周鴻墩（彼於二零零三年十二月二十三日獲委任為武漢有機的
總裁兼董事會主席）。此外，自二零零四年九月起，武漢力諾（由高先生的父親
高元坤先生及申先生創辦的中國工業企業集團）開始透過公平收購當時股東
股份增加彼等於武漢有機的股權。

與Cougar Holdings的反向併購及先前於美國場外櫃檯交易系統上市

為尋求於美國上市，於二零零五年六月九日，武漢有機與（其中包括）
Cougar Holdings Inc.（「Cougar Holdings」，一家當時於內華達州註冊成立的礦物
公司，其股份於美國場外櫃檯交易系統買賣（股票代碼：CGRH））訂立收購協
議。為進行反向併購，Cougar Holdings將其所有採礦權轉讓予其全資附屬公司，
隨後又將其所述附屬公司的所有權售予當時的股東。自此，Cougar Holdings

不再擁有任何採礦權，亦沒有任何礦產可供勘探。根據該收購協議，Cougar 

Holdings收購武漢有機的全部股權。

於二零零五年十二月十六日，武漢有機改制為有限公司，並更名為其現
時名稱武漢有機實業有限公司。於此次改制期間，所有櫃台股獲註冊於職工
合股基金項下，以使職工合股基金代表櫃台股擁有人（「櫃台股股東」，連同職
工合股基金的員工股東，合稱「職工合股基金股東」）持有武漢有機的股權。

經湖北省對外貿易經濟合作廳批准後，反向併購已於二零零六年二月
十三日完成。於其完成後，武漢有機成為Cougar Holdings的全資附屬公司，
Cougar Holdings的股份繼續於美國場外櫃檯交易系統上市。下表載列反向併購
完成後Cougar Holdings的股權架構：
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股東 股份數目 權益百分比   

職工合股基金 5,867,546 29.34%

武漢力諾 5,840,023 29.20%

Hudson Capital Corporation(1) 1,045,333 5.23%

周鴻墩 716,743 3.58%

武漢市宣威商貿有限公司 688,074 3.44%

湖北拓樸 (2) 143,349 0.72%

棗陽金馬化工有限公司（「棗陽金馬」） 28,670 0.14%

其他股東 (3) 5,670,262 28.35%  

總計 20,000,000 100.00%
  

附註： 

(1) Hudson Capital Corporation為Cougar Holdings的原股東之一。

(2) 湖北拓樸當時由現任股東兼獨立第三方吳滿忠（「吳先生」）持有30%。

(3) 其他股東指均為獨立第三方的184名Cougar Holdings公眾股東（包括武漢有機的僱員），
其持股比例介乎0.005%至2.15%。

於二零零七年十二月，Cougar Holdings的股東總數降至不足 300人。根據適
用上市規則，於二零零七年十二月二十日，Cougar Holdings向美國證券交易委
員會提交15-12G表格，以終止或中止其根據規則12g-4(a)(1)(i)提交報告的責任，
其後成為於粉紅公開市場（「粉紅單市場」）（美國的一個場外交易平台）上市的
「黑暗或倒閉」公司。自此，Cougar Holdings 的股份不再於美國場外櫃檯交易系
統上市。據董事作出一切合理查詢後所深知，自完成與Cougar Holdings的反向
併購起直至Cougar Holdings的股份自美國場外櫃檯交易系統及粉紅單市場撤
銷上市：

(i) Cougar Holdings以及其控制的所有當時營運的實體及附屬公司（包括
但不限於武漢有機）在營運中已於所有重大方面遵守美國場外櫃檯交
易系統及粉紅單市場的所有適用規則，且並無受到任何相關執法機
構的紀律處分；及

(ii) 概無與其先前於美國場外櫃檯交易系統及粉紅單市場上市及自此撤
銷上市有關的事項須提請聯交所及投資者注意。

基於獨家保薦人進行的獨立盡職調查工作，並經審閱有關Cougar Holdings

進行反向併購的基本材料以及先前在場外櫃檯交易系統的上市，獨家保薦人
同意上述的董事意見。
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於二零零九年至二零一五年間，武漢力諾、高先生及申先生透過進行
Cougar Holdings股份的一系列交易，進一步增加彼等於Cougar Holdings的股權。
特別是，於二零零九年至二零一零年，高先生自職工合股基金及包括周鴻墩
在內的武漢有機當時僱員收購Cougar Holdings合共17.04%的股份，總代價為人
民幣42,913,593.34元，該代價經參考武漢有機當時的經營業績及業務前景後公
平磋商釐定。

二零一六年重組

為向Cougar Holdings的少數股東提供退出選擇權，以在終止於場外櫃檯交
易系統的上市後變現彼等於Cougar Holdings的投資，我們於二零一六年進行一
系列重組（「二零一六年重組」），據此，本公司取代Cougar Holdings成為營運附
屬公司的控股公司。

於二零一六年二月，Cougar Holdings的若干股東訂立若干協議，據此，彼
等以其股份向一家內華達州公司CHI MergerCo（「MergerCo」）出資。緊隨出資
後，MergerCo持有Cougar Holdings至少90%發行在外股份。於二零一六年三月
二十八日，MergerCo的董事會批准併購計劃，與Cougar Holdings進行MergerCo

的「簡易」併購並併入Cougar Holdings，Cougar Holdings作為存續公司。根據併購，
並非由MergerCo擁有的Cougar Holdings的每股普通股將註銷並轉換為收取現金
的權利，金額相當於日期為二零一六年四月六日的估值報告所釐定的每股3.32

美元。

併購於二零一六年三月三十一日完成，Cougar Holdings於二零一六年五月
六日自粉紅單市場撤銷上市。於二零一六年六月，高先生通過公平交易分別
向張萬里及武漢中部匯智投資中心收購Cougar Holdings的9.29%及9.15%股份，
進一步增加其於Cougar Holdings的權益，代價分別為3,882,927.4美元及3,623,481.18

美元。該等轉讓各自以高先生承擔武漢力諾授予轉讓人先前已存在貸款項下
的償還責任結付，轉讓人過往或現時與本公司、附屬公司、股東、董事或高級
管理層或彼等各自的任何聯繫人概無其他關係。收購完成後，Cougar Holdings

的股權架構如下：

股東 股份數目 權益百分比   

武漢力諾 8,244,108 41.22%

高先生 7,095,708 35.48%

職工合股基金 3,559,266 17.80%

申先生 928,899 4.64%

湖北拓樸 143,349 0.72%

棗陽金馬 28,670 0.14%  

總計 20,000,000 100.00%
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於二零一六年五月二十六日，Wuhan International Holding I Limited（「武漢控
股 I」）及Wuhan International Holding II Limited（「武漢控股 II」）由Cougar Holdings在
英屬處女群島註冊成立。於二零一六年六月二十七日，Cougar Holdings分別向
武漢控股 I及武漢控股 II轉讓其於武漢有機的99%及1%股權，據此，武漢控股 I

及武漢控股 II成為武漢有機的直接控股公司。

於二零一六年六月二十九日，Cougar Holdings將其註冊地址由美國內華達
州變更為美國特拉華州，並更名為Cougar Holdings LLC。其後於二零一六年六
月三十日，Cougar Holdings進一步將其註冊地址由美國特拉華州變更為英屬處
女群島，並更名為Cougar Holdings Limited。同日，Cougar Holdings進行股份整合，
其已發行股本變為10,000美元，分為 10,000股每股面值 1美元的股份。

於二零一六年九月二十三日，本公司在開曼群島註冊成立為獲豁免有
限公司。於註冊成立後，一股認購人股份已轉讓予Cougar International Growth 

Holding II Ltd.，而Cougar International Growth Holding II Ltd.由Cougar Holdings全
資擁有。於二零一六年九月二十七日，Centelligence Holdings Ltd.於英屬處女
群島由本公司註冊成立為股份有限公司（「Centelligence BVI」）。於二零一六年
十一月一日，武漢控股 I及武漢控股 II的當時股東將其於該兩家公司的股份
轉讓予Centelligence BVI，據此武漢有機成為本公司的間接全資附屬公司。於
二零一六年十一月七日，Centelligence BVI將武漢控股 I及武漢控股 II的全部股
本轉讓予Centelligence International Holdings Limited，而Centelligence International 

Holdings Limited由Centelligence BVI直接全資擁有。

後續股份轉讓及股份委託安排

為使高元坤先生將我們業務的所有權及管理權轉移至其兒子高先生，
於二零一六年九月二十二日，高元坤先生促使武漢力諾將其擁有的Cougar 

Holdings股份的5.39%轉讓予高先生，使其成為Cougar Holdings的最大直接股東，
持有其已發行股份的40.87%。此外，武漢力諾於Cougar Holdings所持有的餘下
35.83%股份將分別代表高先生及申先生以委託形式持有 80%及20%，即高元坤
先生及申先生於武漢力諾各自的間接持股。武漢力諾未向高先生及申先生轉
讓該35.83%股份的理由為其當時須於其資產負債表上保留該等資產，以滿足
若干銀行貸款規定。

於重組後，高先生及申先生透過彼等各自的投資控股工具持有本公司股
份。因此，武漢力諾、高元坤先生及申先生之間的股份委託安排不再與本公
司股權架構有關。
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於二零一七年九月十一日，申先生以代價人民幣 848,000元自棗陽金馬收
購Cougar Holdings的0.14%股份，該代價乃經訂約各方公平磋商後釐定。於收
購時，棗陽金馬由獨立第三方張利進擁有 60.07%權益。自上述股份轉讓完成
時起及直至重組，Cougar Holdings的股權架構如下：

股東 股份數目 權益百分比   

高先生 4,087 40.87%

武漢力諾 3,583 35.83%

職工合股基金 1,780 17.80%

申先生 478 4.78%

湖北拓樸 72 0.72%  

總計 10,000 100.00%
  

於二零一九年二月十一日，高先生自武漢有機工會實益擁有的職工合股
基金收購Cougar Holdings 1.40%股份，代價為人民幣14,030,209.55元，有關代價
乃參照武漢有機截至二零一八年十二月三十一日的資產淨值而釐定。該等股
份仍登記在職工合股基金項下，直至重組完成。

根據高先生及申先生的指示，力諾投資同意於二零二一年一月十八日根
據「－員工持股平台」所詳述的股權激勵計劃，將其受託持有的Cougar Holdings 

35.83%股份中的 6.00%用於獎勵。其後，力諾投資繼續受高先生及申先生委託
持有Cougar Holdings餘下29.83%的股份。有關股份委託安排的詳情，見「－本集
團的發展－後續股份轉讓及股份委託安排」。

收購、出售及合併

重大收購、出售及合併

於整個往績記錄期間，我們並無進行任何重大收購、合併或出售。

往績記錄期間後的收購

我們於往績記錄期間後並無收購、同意收購或擬收購任何業務或附屬公司。
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員工持股平台

於二零二一年一月十八日，Cougar Holdings批准並採納一項股權激勵計劃，
據此，力諾投資同意向本集團104名當時的員工授予600股Cougar Holdings股份。
股份獎勵的獎勵價格為每股人民幣48,511.31元，有關金額為本公司截至二零
二零年十二月三十一日扣除人民幣795百萬元可分派股息後的每股資產淨值，
並於二零二一年十一月二十九日由承授人以現金悉數償付。由於當時員工的
國家外匯管理局登記尚未完成，故股權激勵計劃項下的可交付股份仍由力諾
投資持有。

於重組期間，力諾投資授出的600股Cougar Holdings股份（相當於股權激勵
計劃項下的全部可交付股份）已自二零二二年四月一日起被三個員工持股平
台（即NovaVision Holdings I Ltd.、NovaVision Holdings II Ltd.及NovaVision Holdings 

III Ltd.）（「員工持股平台」）持有的本公司4,500,000股股份取代。請參閱「－重組」。
各股份獎勵承授人獲賦予與相關員工持股平台所持股份數目（對應其於當中
的持股比例）有關的股東權利。員工持股平台仍為其所持所有股份的法定擁
有人，並控制該等股份附帶的投票權。下表載列各員工持股平台的股權架構：

百分比權益 

承授人姓名
NovaVision 

Holdings I Ltd.

NovaVision 

Holdings II Ltd.

NovaVision 

Holdings III Ltd. 於本集團的職位     

鄒曉虹 13.21% – 4.05% 執行董事兼董事會主席
周旭 13.21% – 4.05% 本公司行政總裁
褚世瓊 4.72% – 2.53% 武漢有機前員工
吳駿 4.72% – 2.53% 武漢有機副總裁及

湖北康新總經理
肖人程 4.72% – 2.53% 有機香港前員工
肖海 4.72% – 2.53% 武漢有機武漢工廠生產副主任
熊坤 4.72% – 2.53% 潛江新億宏副總經理
向世炎 4.72% – 2.53% 湖北新軒宏總經理
申先生 2.86% 12.14% 0.41% 非執行董事
張忠山 – 6.60% 3.17% 武漢有機前員工
馬一 – 6.60% 3.17% 武漢有機監事
沈海峰 – 6.60% 3.17% 本公司首席財務官
郭濤 – 6.60% 3.17% 武漢有機武漢工廠總經理
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百分比權益 

承授人姓名
NovaVision 

Holdings I Ltd.

NovaVision 

Holdings II Ltd.

NovaVision 

Holdings III Ltd. 於本集團的職位     

黨輝 – 6.60% 3.17% 潛江新億宏總經理以及
湖北新軒宏及湖北新連宏
執行董事

陳平 – 6.60% 3.17% 本公司執行董事兼
聯席公司秘書

黃正望 – 6.60% 3.17% 武漢有機常務副總裁
李自桐 – 6.60% 3.17% 武漢有機前員工
羅炎生 – 2.83% 5.07% 武漢有機前員工
範進鋒 – 2.83% 5.07% 武漢有機武漢工廠副主任
孫波 – 1.89% 6.33% 武漢有機副總裁
王晶 – 0.94% 0.63% 潛江新億宏及湖北新軒宏

財務總監
許永紅 – 0.94% 0.63% 潛江新億宏苯甲醇車間主任
張旭 – – 8.87% 武漢有機副總裁及

湖北康新執行董事
30名其他 (1)：

42.44%

34名其他 (1)：
25.64%

17名其他 (1)：
24.32%

附註：

(1) 其他指我們的現僱員及前僱員，彼等為獨立第三方，並無在一個以上的員工持股平
台中擁有權益。股權激勵計劃並無存在未確定承授人。



歷 史、重 組 及 公 司 架 構

– 125 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改。閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

重組

為籌備[編纂]，我們已進行重組。下圖闡述緊接重組前本集團的公司架構：

40.87% 35.83% 17.80% 4.78% 0.72%

Cougar Holdings

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

80% 20%

Centelligence International Holdings Limited
（香港）

Centelligence Holdings Ltd.
（英屬處女群島）

100% 100%
100%

100%

100%

99% 1%

高元坤先生(1) 申先生

力諾集團股份有限公司
（中國）

高先生 申先生力諾投資(2) 職工合股基金(3) 湖北拓樸

（英屬處女群島）
Cougar International Growth Holding II Ltd.

境外

境內

潛江新億宏 湖北新軒宏

湖北康新

武漢有機

武漢控股I 武漢控股II

有機香港

本公司

附註：

(1) 高元坤先生為非執行董事高先生的父親。

(2) 武漢力諾於二零一九年十月十六日被力諾投資吸納合併後，武漢力諾的控股公司力
諾投資成為Cougar Holdings的登記股東，受高先生及申先生委托持有 (a)授予當時股權
激勵計劃承授人的Cougar Holdings 6.00%股份（詳見「－員工持股平台」）；及(b)餘下股份。
有關股份委託安排的詳情，請參閱本文件「－本集團的發展－後續股份轉讓及股份委
託安排」。

(3) 職工合股基金代表高先生持有1.40%的Cougar Holdings股份。有關詳情，請參閱本節
「－本集團的發展－後續股份轉讓及股份委託安排」。
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第一步：成立境外控股公司

於二零二一年三月二十四日，Vastocean Capital Limited、Custodian Capital 

Ltd.、SYM Holdings Limited及Fullfaith Capital Limited各自於英屬處女群島註冊
成立為控股公司，分別由高先生、高先生（作為保留股東及未回應股東（定義
見下文）的託管商持有人）、申先生及吳先生全資擁有。

於二零二一年十月十四日，NovaVision Holdings I Ltd.及NovaVision Holdings 

II Ltd.於英屬處女群島註冊成立。於二零二二年一月七日， NovaVision Holdings 

III Ltd.於英屬處女群島註冊成立。有關該等員工持股平台的股權架構詳情，
請參閱本文件「－員工持股平台」。

高先生、申先生、吳先生及上述員工已完成國家外匯管理局根據 37號文
規定的登記。據中國法律顧問告知，有關第一步的境內手續已告完成。

第二步：職工合股基金股東安排

誠如「－本集團的發展－註冊成立及早期公司發展」所詳述，職工合股基
金屬武漢有機過往遺留產物，於武漢有機經歷私有化、反向併購及境外重組
的二十多年間一直持有實益股東權益。其大多數並非職工合股基金有權管理
的員工股東，而是由武漢股權託管交易中心登記其權利的櫃台股股東，武漢
股權託管交易中心乃位於湖北省的區域性股權市場運營機構，其為服務湖北
省內各類中小微企業的股權託管登記、股權規範交易和股權投融資綜合性金
融的服務平台。因此，於武漢股權託管交易中心的協助下，本公司透過武漢
有機積極尋找聯繫實益擁有人（包括生存者及繼承人），以解決有關職工合股
基金的歷史問題。

於二零一七年三月十六日至二零一七年十二月三十一日以及自二零二一年
十一月二十日至二零二二年二月二十日，本公司向當時的職工合股基金股東
提出可選擇 (a)以獨立估值師釐定的價格出售其於Cougar Holdings的股份或 (b)

保留其股份。隨著時間的推移，職工合股基金不再擁有每位職工合股基金股
東的有效聯繫方式及身份資料。因此，上述股份購買要約於二零一七年五月
至九月在中國武漢市及湖北省的報紙進行多輪公告，並在武漢股權託管交易
中心網站上發佈。

該要約已被部分職工合股基金股東接納或以其他方式作出如下回應：

售股股東

就同意出售其股份的職工合股基金股東而言，有關股份由獨立第三方高
吉山控制的武漢天源德啟貿易有限公司（「天源德啟」）收購。二零一七年第一
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輪收購要約相關的股份轉讓佔職工合股基金於二零一七年及二零一八年所
持Cougar Holdings股份約 6.2%，代價為人民幣 36,776,276元，該代價根據獨立
估值師評估的武漢有機截至二零一六年九月三十日的資產淨值釐定，而由
二零二一年至二零二二年的第二輪收購要約相關的轉讓佔Cougar Holdings股
份約0.5%，代價為人民幣4,172,016元，該代價根據武漢有機截至二零二一年
十月三十一日扣除可分派股息後的資產淨值釐定。櫃台股股東的買斷交易由
武漢股權託管交易中心登記。

於二零二二年二月二十八日，天源德啟將其所持有約6.0%及約0.7% Cougar 

Holdings股份分別以代價人民幣 31,423,966.62元及人民幣 3,842,461.58元轉讓
予申先生及高先生，該代價參照武漢有機截至二零二一年十二月三十一日
扣除當時已宣派的股息後的資產淨值釐定。

保留股東

截至二零二二年五月三十一日，佔Cougar Holdings約0.78%股份的202名職
工合股基金受益人明確表示，彼等願意放棄收購要約並保留彼等股份（「保留
股東」）。為於重組期間保留彼等的權利，於二零二二年五月三十日，保留股
東與Custodian Capital Ltd.訂立託管協議，據此，彼等於Cougar Holdings的股權轉
讓予Custodian Capital Ltd.。根據該安排，保留股東享有以下權利：

(a) 與該等股份相對應的所有權利及權益，包括收取股息及任何股份轉
讓盈利的權利；及

(b) 要求將其在Custodian Capital Ltd.的股份轉移至其自有賬戶或其提前 20

個營業日以書面通知指定的賬戶，前提為彼等已在中國當局進行必
要登記以能夠持有海外投資。

除非保留股東有所指示，否則Custodian Capital Ltd.不會行使其所持股份
附帶的投票權。據中國法律顧問告知，由於保留股東已簽署託管協議且保留
股東已同意有關安排，有關安排並不違背保留股東的意願，亦不會侵犯彼
等的權利及權益。此外，據中國法律顧問告知，根據中國法律，保留股東與
Custodian Capital Ltd.之間訂立的託管協議並不違反《中華人民共國民法典》第
153條及第 154條，屬合法、有效、具約束力及可強制執行。本公司通過電話知
會保留股東，彼等於 [編纂 ]前要求出售其股份的權利將於二零二二年二月失
效。彼等要求於 [編纂 ]後將其股份轉至其本身的賬戶或出售的權利將不會失
效。高先生及Custodian Capital Ltd.承諾，未經適當授權，Custodian Capital Ltd.將
不會轉讓、質押、饋贈或以其他方式處置Custodian Capital Ltd.所持有的股份。



歷 史、重 組 及 公 司 架 構

– 128 –

本文件為草擬本，其所載資訊不完整及或作更改。閱讀有關資料時，必須一併細閱本文件首頁上「警告」一節。

未回應股東

截至二零二二年五月三十一日，179名職工合股基金受益人及4,964名櫃台
股股東（共同佔Cougar Holdings股份約8.92%）為無法聯繫或確認其已對要約作
出回應（「未回應股東」）。該等股份已轉讓予Custodian Capital Ltd.，且高先生與
Custodian Capital Ltd.於二零二二年五月三十日訂立承諾書，承諾未回應股東將
能夠透過Custodian Capital Ltd.參與 [編纂 ]。此外，於出示其在職工合股基金註
冊股份中的實益擁有權證明後，未回應股東將享有以下權利：

(a) 要求出售彼等在Custodian Capital Ltd.的股份，而Custodian Capital Ltd.應
在適用法律法規的規限下，將相應股份轉移至指定賬戶並向未回應
股東支付款項，前提為[編纂]前的任何此類出售必須不遲於提交[編纂]

申請前 28個完整日完成，倘本公司向聯交所提交任何 [編纂 ]申請，該
等出售僅可於 [編纂 ]後進行；

(b) 要求高先生以公平市值購買彼等在Custodian Capital Ltd.的股份，前提
為 [編纂 ]前的任何此類出售必須不遲於提交 [編纂 ]申請前28個完整日
完成，倘本公司向聯交所提交任何 [編纂 ]申請，該等出售僅可於 [編纂 ]

後進行。上述公平市值將按以下方式釐定：

(i) 於 [編纂 ]後，公平市值以本公司於前一個交易日的收市價及實際
成交價為基礎，扣除相應交易稅；

(ii) 於 [編纂 ]前，公平市值以武漢有機於緊接收購前一個月月底的賬
面資產淨值為基礎；

(c) 要求Custodian Capital Ltd.將彼等在Custodian Capital Ltd.的股份轉移至其
自有賬戶，前提為彼等已在中國當局進行必要登記，以使彼等能夠持
有海外投資；及

(d) 要求Custodian Capital Ltd.繼續代表未回應股東持有股份，及要求未回
應股東與Custodian Capital Ltd.訂立新的委託協議。

為保留未回應股東的權利，只要武漢有機仍為本公司的營運附屬公司，
以上安排項下未回應股東的權利並無失效時間限制。本公司將宣派及派付
的任何股息將由Custodian Capital Ltd.代表未回應股東持有，並分派予能夠證
明其股份擁有權的各有關未回應股東。此外，由於Custodian Capital Ltd.僅為
未回應股東所擁有股份的託管商，故不會行使其所持股份附帶的投票權。由
於預期高先生（作為我們的控股股東及最大股東）將為長期股東，故其被選為
Custodian Capital Ltd.的控制人。Custodian Capital Ltd.的任何繼任擁有人亦必須
同意遵守上述安排項下未回應股東的權利。高先生亦承諾就任何未回應股
東就建議安排提出的索償所產生的任何虧損向未回應股東作出彌償保證。
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Custodian Capital Ltd.承諾保留未回應股東的權利，直到有關未回應股東在出示
其股份擁有權證明後要求將其股份從Custodian Capital Ltd.轉至其本身的賬戶。

武漢市地方金融工作局已批准櫃台股股東的上述安排。武漢市總工會已
指示武漢有機工會處理職工股東的安排，而武漢有機工會已根據武漢市總工
會的指示舉行職工代表大會確認該等安排。據中國法律顧問所告知，(i)武漢
市地方金融工作局及武漢市總工會為職工合股基金股東的適當機構，彼等
有權批准或指示職工合股基金股東的安排；及 (ii)在目前情況下，其中包括本
公司因缺乏聯絡資料而未有知會未回應股東有關上述安排的事實，高先生、
Custodian Capital Ltd.及本公司已盡可能採取合理措施以保障未回應股東的權益，
從而減低彼等提出潛在異議的風險。

第三步：購回及發行本公司普通股

於二零二二年三月七日，本公司進行1股拆成10,000股的股份拆細，據此，
我們的法定股本變更為 50,000美元，分為 500,000,000股每股面值 0.0001美元的
股份（「股份拆細」）。

同日，本公司簽訂認購、購回及轉讓協議，據此，我們向Cougar International 

Growth Holding II Ltd.（「Cougar International」）購回全部500,000,000股股份（「股份
購回」），代價為5,200,000美元。此外，同日，我們經參考高先生、申先生及吳先
生各自在Cougar Holdings按面值計算的股權向彼等的投資控股公司配發及發行
股份（「股份發行」）。因此，Vastocean Capital Limited、Custodian Capital Ltd.、SYM 

Holdings Limited及Fullfaith Capital Limited分 別 持 有54,650,842股 股 份、7,271,448

股股份、12,537,710股股份及540,000股股份，其中Vastocean Capital Limited作為
員工持股平台的代名人，持有的54,650,842股股份中的4,500,000股股份正在等
待相關員工在中國當局完成必要登記以能夠持有海外投資。於二零二二年三
月三十日完成該等登記後，Vastocean Capital Limited於二零二二年四月一日向
NovaVision Holdings I Ltd.、NovaVision Holdings II Ltd.及NovaVision Holdings III Ltd.

轉讓4,500,000股股份。

第四步：向員工持股平台轉讓股份

於二零二二年四月一日，Vastocean Capital Limited作為股份獎勵承授人的
代名人持有的1,639,483股、1,640,040股及1,220,477股股份已轉讓予NovaVision 

Holdings I Ltd.、NovaVision Holdings II Ltd.及NovaVision Holdings III Ltd.。

有關本集團緊隨重組後的公司架構，請參閱本文件「－公司架構－[編纂 ]

前的公司架構」。
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據有關開曼群島法律的法律顧問告知，我們已就重組合法及妥善完成、
結算及取得必要法律批准並向開曼群島政府機關完成所需的政府註冊。

本公司的股權概要

下表載列本公司截至本文件日期及緊隨[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使）
的股權架構：

股東 股份

截至
本文件日期
於本公司所持
權益百分比

[編纂 ]

完成後
於本公司所持
權益百分比    

Vastocean Capital Limited 50,150,842 66.86% [編纂 ]%

Custodian Capital Ltd. 7,271,448 9.69% [編纂 ]%

SYM Holdings Limited 12,537,710 16.72% [編纂 ]%

Fullfaith Capital Limited 540,000 0.72% [編纂 ]%

NovaVision Holdings I Ltd. 1,639,483 2.19% [編纂 ]%

NovaVision Holdings II Ltd. 1,640,040 2.19% [編纂 ]%

NovaVision Holdings III Ltd. 1,220,477 1.63% [編纂 ]%   

總計 75,000,000 100.00% [編纂 ]%
   

[編纂 ]後，下列股東將成為本公司的核心關連人士，故就上市規則第8.24

條而言，彼等所持股份將不會計入公眾持股量：

1. Vastocean Capital Limited，由我們的非執行董事高先生全資擁有；

2. Custodian Capital Ltd.，由高先生（作為保留股東及未回應股東的託管商）
全資擁有；及

3. SYM Holdings Limited，由我們的非執行董事申先生全資擁有。

因此，於 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]未獲行使），[編纂 ]%已發行股份將由
公眾人士持有並按上市規則第8.24條計入公眾持股量。
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公司架構

[編纂 ]前的公司架構

下圖載列本集團於 [編纂 ]前的股權架構。

Vastocean
Capital Limited

100%

100% 100%

100%

100%100%

Fullfaith
Capital Limited

Custodian 
Capital Ltd.
（英屬處女
群島）

SYM Holdings 
Limited

NovaVision
Holdings I Ltd.

NovaVision
Holdings II Ltd.

100% 100% 100%

Centelligence International Holdings Limited
（香港）

Centelligence Holdings Ltd.
（英屬處女群島）

99% 1%

100% 100%

100%

100%

NovaVision
Holdings III Ltd.

100%100%

100%

吳先生高先生 申先生 39名員工(1) 48名員工(1)

本公司

武漢控股I 武漢控股II

40名員工(1)

潛江新億宏

湖北康新

湖北新軒宏 湖北新連宏

100%

境外

境內

武漢有機

有機香港

66.86% 9.69% 16.72% 2.19%2.19%0.72% 1.63%

100%

（英屬處女群島） (2) （英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島）

附註：

(1) 有關員工持股平台中持有權益員工的詳情，請參閱本文件「－員工持股平台」。

(2) Custodian Capital Ltd.代表保留股東及未回應股東持有該等股份，且不會行使其所持股
份附帶的投票權。有關詳情，請參閱本文件「－重組－第二步：職工合股基金股東安排」。
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緊隨 [編纂 ]後的公司架構

下圖載列本集團於緊隨 [編纂 ]完成後（假設 [編纂 ]未獲行使）的股權架構。

Centelligence International Holdings Limited

Centelligence Holdings Ltd.

99% 1%

100% 100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

吳先生高先生 申先生 48名員工(1)

其他公眾股東

本公司

武漢控股I 武漢控股II

40名員工(1)39名員工(1)

潛江新億宏

湖北康新

境外

境內

武漢有機

湖北新軒宏 湖北新連宏

有機香港

100% 100%

（香港）

（英屬處女群島）

Vastocean
Capital Limited
（英屬處女群島）

Fullfaith Capital 
Limited

（英屬處女群島）

NovaVision
Holdings II Ltd.
（英屬處女群島）

NovaVision
Holdings III Ltd.
（英屬處女群島）

NovaVision
Holdings I Ltd.
（英屬處女群島）

SYM Holdings 
Limited

（英屬處女群島）

Custodian 
Capital Ltd.

（英屬處女群島）
(2)

[編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]%

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

附註：

(1)–(2) 請參閱本文件「－公司架構－[編纂 ]前的公司架構」。

中國監管規定

併購規定

由商務部、國務院國有資產監督管理委員會、國家稅務總局、中國證監
會、國家工商行政管理總局（現稱國家市場監督管理總局）及國家外匯管理局
於二零零六年八月八日聯合發佈、於二零零六年九月八日生效及於二零零九
年六月二十二日修訂並即時生效的《關於外國投資者併購境內企業的規定》（「併
購規定」）規定，(i)中國境內公司、企業或自然人以其在境外合法設立或控制
的公司名義併購與其有關聯關係的境內的公司，應報中華人民共和國商務部
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（「商務部」）批准；(ii)中國公司或個人為實現境外上市而設立並通過收購中國
境內公司的股份或股權直接或間接控制的特殊目的公司，須在該特殊目的公
司的證券於境外證券交易所上市交易前獲得中國證監會批准。

中國法律顧問認為，考慮到武漢有機於併購規定生效前已登記為外商投
資企業且本公司或其中國附屬公司概無進行任何可能受併購規定規限的併購，
故根據併購規定第11條，武漢有機無須就重組及 [編纂 ]報商務部批准。因此，
根據併購規定，本公司的 [編纂 ]不受中國證監會批准程序規限。

中國國家外匯管理局登記

根據由國家外匯管理局頒佈並於二零一四年七月十四日生效的《關於境內
居民通過特殊目的公司境外投融資及返程投資外匯管理有關問題的通知》（「國
家外匯管理局 37號文」）：(i)中國居民為進行境外投融資的目的，以其境外或
境內資產或股權向中國居民在境外直接設立或間接控制的特殊目的公司（「境
外特殊目的公司」）進行出資，應向國家外匯管理局地方分局辦理登記；及 (ii)

首次登記後，若境外特殊目的公司出現任何重大變更，包括（其中包括）境外
特殊目的公司的境內居民個人股東、境外特殊目的公司的名稱、經營期限出
現變更，或境外特殊目的公司的資本出現任何增減、股權轉讓或置換以及合
併或分立，中國居民仍須到國家外匯管理局地方分局辦理登記。根據國家外
匯管理局37號文，未有遵守有關登記程序可能導致處罰。此外，屬於境外特
殊目的公司的中國附屬公司或被禁止向其境外母公司派發其利潤或股息或進
行其他後續跨境外匯活動，且境外特殊目的公司及其境外附屬公司向其中國
附屬公司注入額外資本的能力可能會受到限制。

根據國家外匯管理局頒佈並於二零一五年六月一日生效的《國家外匯管理
局關於進一步簡化和改進直接投資外匯管理政策的通知》，受理向國家外匯
管理局登記的權力由國家外匯管理局地方分局下放到境內公司註冊地的銀行。

據中國法律顧問告知，高先生、申先生、吳先生及通過員工持股平台獲授
本公司股權的員工（彼等間接持有股份且據我們所知均為中國居民）已完成國
家外匯管理局37號文所規定的登記。




