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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公佈全部或任何
部份內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

RELIANCE GLOBAL HOLDINGS LIMITED
*

 ( ) 
( : 723) 

 
截至二零二四年三月三十一日止年度之

全年業績公佈

信保環球控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」或「董事」）謹此公佈本公司
及其附屬公司（統稱「本集團」）截至二零二四年三月三十一日止年度之經審核綜合
業績，連同比較數字如下：

綜合損益及其他全面收益表
截至二零二四年三月三十一日止年度

 二零二四年 二零二三年
附註 千港元 千港元

收入 5 305,613 509,326
銷售成本 (281,100) (476,150)
其他收入 462 966
行政開支 (25,111) (32,795)
其他經營（開支）╱收入 6(c) (7,349) 234

經營（虧損）╱溢利 (7,485) 1,581

* 僅供識別
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 二零二四年 二零二三年
附註 千港元 千港元

融資收入 756 232
融資成本 (2,911) (5,798)

融資成本淨額 6(a) (2,155) (5,566)

除稅前虧損 6 (9,640) (3,985)

所得稅開支 7 (29) (1,695)

年度虧損 (9,669) (5,680)

年度其他全面開支：
其後可能重新分類至損益之項目：
換算海外業務財務報表所產生之匯兌差額，
淨額 (569) (1,847)

年度全面開支總額 (10,238) (7,527)

應佔年度虧損：
本公司擁有人 (4,453) 280
非控股權益 (5,216) (5,960)

(9,669) (5,680)

應佔全面開支總額：
本公司擁有人 (4,743) (662)
非控股權益 (5,495) (6,865)

(10,238) (7,527)

每股（虧損）╱盈利 9
－基本 (0.049)港仙 0.003港仙

－攤薄 (0.048)港仙 0.003港仙
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綜合財務狀況表
於二零二四年三月三十一日

二零二四年 二零二三年
附註 千港元 千港元

非流動資產
物業、廠房及設備 20,404 21,756
使用權資產 804 1,770
無形資產 174 174
應收貸款 11 16,690 –

38,072 23,700

流動資產
存貨 15,948 21,961
應收貿易款項及其他應收款項 10 51,625 55,844
應收貸款 11 36,516 147,491
抵債資產 54,837 50,724
可收回稅項 3,521 3,198
現金及現金等值物 76,064 65,761

238,511 344,979

流動負債
應付貿易款項及其他應付款項 12 18,625 16,438
銀行借貸 13 24,487 27,506
租賃負債 824 943
已收一名股東款項 14 – 40,000

43,936 84,887

流動資產淨額 194,575 260,092

總資產減流動負債 232,647 283,792
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二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

非流動負債
應付票據 – 40,000
租賃負債 – 836
遞延稅項負債 394 465

394 41,301

資產淨值 232,253 242,491

資本及儲備
股本 122,053 122,053
儲備 119,001 123,744

本公司擁有人應佔權益總額 241,054 245,797
非控股權益 (8,801) (3,306)

權益總額 232,253 242,491
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附註：

1. 公司資料

本公司根據一九八一年百慕達公司法在百慕達註冊成立為獲豁免有限公司，其普通股在香
港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。

本公司之主要業務為投資控股及提供管理服務。本公司附屬公司之主要業務包括根據放債
人條例（香港法例第163章）進行放債業務、森林相關業務（包括可持續森林管理及木材供應鏈）
以及物業租賃。

2. 編製基準

綜合財務報表乃根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈之所有適用國際財
務報告準則（「國際財務報告準則會計準則」，包括所有適用個別國際財務報告準則（「國際財
務報告準則」）、國際會計準則（「國際會計準則」）及詮釋以及為彼等之統稱），以及香港公司
條例之披露規定編製。綜合財務報表亦遵守聯交所證券上市規則（「上市規則」）之適用披露
條文。

綜合財務報表乃按歷史成本基準編製。

綜合財務報表乃以港元（「港元」）列值，除每股數據外，均調整至最接近之千位數（千港元）。

3. 應用新訂及國際財務報告準則會計準則之修訂本

本集團已於本會計期間之綜合財務報表首次應用國際會計準則理事會頒佈之下列新訂及國
際財務報告準則會計準則之修訂本：

國際財務報告準則第17號及相關修訂本 保險合同
國際會計準則第1號及國際財務報告 

準則實務說明第2號之修訂本
會計政策之披露

國際會計準則第8號之修訂本 會計估計之定義
國際會計準則第12號之修訂本 與單一交易產生之資產及負債相關之遞延稅項
國際會計準則第12號之修訂本 國際稅制改革－支柱二規則範本

本年度應用新訂及國際財務報告準則會計準則之修訂本對本集團於本年度及過往年度之財
務狀況及表現及╱或綜合財務報表所載之披露並無重大影響。
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4. 分部資料

本集團按分部管理其業務，分部按業務線（產品及服務）及地理位置兩方面劃分。透過向董
事會內部報告該等資料之一致方式以分配資源及評核表現，本集團已呈列下列可報告分部。
概無合併經營分部以組成下列可報告分部。

具體而言，根據國際財務報告準則第8號，本集團之可報告及經營分部載列如下：

• 放債：根據放債人條例（香港法例第163章）經營放債業務。

• 森林相關業務：

(i) 可持續森林管理：天然森林之可持續森林管理及投資、頒授採伐權許可、木材
及木料加工、森林及木材產品貿易及銷售。

(ii) 木材供應鏈：銷售木材及木製產品，包括加工木材產品。

• 物業租賃：租賃物業以產生租金收入並透過物業升值賺取收益。

分部業績指各分部所產生溢利╱虧損，惟並未分配企業收入、企業開支及融資成本。

分部資產包括獨立可報告分部應佔之所有非流動資產及流動資產，惟使用權資產及若干企
業資產則除外。

所有負債乃分配至可報告分部，惟租賃負債、遞延稅項負債、已收一名股東款項及若干企
業負債則除外。
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分部收入、業績、資產及負債
本集團可報告分部之分析如下：

截至二零二四年三月三十一日止年度

森林相關業務

放債
可持續

森林管理 木材供應鏈 物業租賃 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分部收入
來自外界客戶之收入 10,192 – 295,421 – 305,613

業績
分部業績 5,206 – (5,437) – (231)

未分配企業收入 409
未分配企業開支 (6,907)
融資成本 (2,911)

除稅前虧損 (9,640)

其他分部資料
資本支出 – – (1,514) – (1,514)
物業、廠房及設備折舊 – – (2,353) – (2,353)
應收貿易款項之減值虧損 – – (5,119) – (5,119)
應收貸款之減值虧損 (821) – – – (821)
應收利息之減值虧損 (498) – – – (498)
抵債資產之減值虧損 (1,308) – – – (1,308)
應收貸款之減值虧損撥回 216 – – – 216
抵債資產之減值虧損撥回 248 – – – 248
利息收入 71 – 318 – 389

於二零二四年三月三十一日

分部資產 117,948 – 117,837 – 235,785

未分配：
－使用權資產 804
－企業資產 39,994

276,583

分部負債 172 – 41,261 – 41,433

未分配：
－租賃負債 824
－遞延稅項負債 394
－企業負債 1,679

44,330
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截至二零二三年三月三十一日止年度

森林相關業務

放債
可持續 

森林管理 木材供應鏈 物業租賃 總計
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分部收入
來自外界客戶之收入 17,838 – 491,488 – 509,326

業績
分部業績 15,277 – (4,310) – 10,967

未分配企業收入 143
未分配企業開支 (9,297)
融資成本 (5,798)

除稅前虧損 (3,985)

其他分部資料
資本支出 – – (3,273) – (3,273)
物業、廠房及設備折舊 – – (3,056) – (3,056)
應收貿易款項之減值虧損 – – (1,334) – (1,334)
應收貸款之減值虧損 (216) – – – (216)
抵債資產之減值虧損 (1,266) – – – (1,266)
撇銷應收貸款 (603) – – – (603)
應收貸款之減值虧損撥回 3,772 – – – 3,772
利息收入 11 – 119 – 130

於二零二三年三月三十一日

分部資產 206,418 – 142,794 – 349,212

未分配：
－使用權資產 1,770
－企業資產 17,697

368,679

分部負債 37,813 – 41,280 – 79,093

未分配：
－租賃負債 1,779
－遞延稅項負債 465
－已收一名股東款項 40,000
－企業負債 4,851

126,188
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5. 收入

本集團之收入分析如下：

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

木材供應鏈業務之銷售 295,421 491,488

放債業務之利息收入 9,997 17,302

放債業務之安排費收入 195 536

305,613 509,326

附註：

除屬於國際財務報告準則第15號範圍外之放債業務之利息收入外，收入乃於某個時間點確認。

6. 除稅前虧損

本集團除稅前虧損乃經（計入）╱扣除下列各項後得出：

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

(a) 融資成本淨額   

融資收入：
銀行存款之利息收入 (756) (232)

融資成本：
租賃負債之利息 58 49
墊付具全面追索權之已貼現應收匯票之利息 1,432 2,333
應付票據之利息 1,421 3,416

2,911 5,798

2,155 5,566

(b) 員工成本（包括董事酬金）

薪金、工資及其他福利 15,667 18,282
退休福利計劃供款 618 740

16,285 19,022
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二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

(c) 其他項目

存貨成本 266,166 408,459
物業、廠房及設備折舊 2,395 3,155
使用權資產折舊 966 1,593
於計量租賃負債時並無計入之租賃付款 631 976
匯兌虧損淨額 374 1,286

出售物業、廠房及設備之虧損* 67 119
根據預期信貸虧損（「預期信貸虧損」）模型之減值虧損
 －應收貿易款項（附註10）* 5,119 1,334
 －應收貸款（附註11）* 821 216
 －應收利息（附註10）* 498 –
抵債資產之減值虧損* 1,308 1,266
根據預期信貸虧損模型之應收貸款之減值虧損撥回 
（附註11）* (216) (3,772)
抵債資產之減值虧損撥回* (248) –

撇銷應收貸款* – 603

7,349 (234)

核數師酬金
－審核服務 1,520 1,480
－其他服務 315 300

1,835 1,780

* 該等項目已計入綜合損益及其他全面收益表之「其他經營（開支）╱收入」內。
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7. 所得稅開支

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

香港利得稅
－即期稅項 32 1,767

－往年超額撥備 (6) (1)

26 1,766

斯洛文尼亞企業所得稅
－即期稅項 8 20

羅馬尼亞企業所得稅
－即期稅項 – 74

克羅地亞企業所得稅
 －即期稅項 59 5

遞延稅項 (64) (170)

29 1,695

截至二零二四年三月三十一日止年度，香港利得稅撥備乃根據年內之估計應課稅溢利按
16.5%（二零二三年：16.5%）之劃一稅率計提，惟一家符合利得稅稅率兩級制下屬合資格法
團集團實體除外。就該集團實體而言，應課稅溢利之首2,000,000港元按8.25%繳納稅項，餘
下應課稅溢利則按16.5%繳納稅項。截至二零二三年三月三十一日止年度，該基準已應用於
計算另一集團實體之香港利得稅撥備。

斯洛文尼亞企業所得稅乃根據截至二零二四年及二零二三年三月三十一日止年度於斯洛文
尼亞所產生之估計應課稅溢利按19%計算。

羅馬尼亞企業所得稅乃根據截至二零二四年及二零二三年三月三十一日止年度於羅馬尼亞
所產生之估計應課稅溢利按16%計算。截至二零二四年三月三十一日止年度，由於並無應課
稅溢利，故並無就羅馬尼亞企業所得稅計提撥備。

克羅地亞企業所得稅乃根據截至二零二四年及二零二三年三月三十一日止年度於克羅地亞
所產生之估計應課稅溢利按18%計算。
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8. 股息

本公司董事不建議派付或宣派截至二零二四年三月三十一日止年度之任何股息（二零二三年：
無）。

9. 每股（虧損）╱盈利

(a) 每股基本及攤薄（虧損）╱盈利乃根據本公司擁有人應佔（虧損）╱溢利及以下附註9(b)

所示之股份加權平均數對賬計算：

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

（虧損）╱溢利   

用以計算每股基本及攤薄（虧損）╱盈利之 

（虧損）╱溢利 (4,453) 280

(b) 股份加權平均數

二零二四年 二零二三年
千股 千股

股份數目
用以計算每股基本（虧損）╱盈利之普通股加權平均數 9,115,435 9,114,897

轉換可換股優先股產生之潛在攤薄普通股之影響 96,557 96,557

用以計算每股攤薄（虧損）╱盈利之普通股加權平均數 9,211,992 9,211,454
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10. 應收貿易款項及其他應收款項

二零二四年 二零二三年
附註 千港元 千港元

應收貿易款項 16,201 18,415

減：減值撥備 (6,454) (1,375)

(i) 9,747 17,040

應收利息 1,107 5,251

減：減值撥備 (724) (226)

383 5,025

應收匯票 (ii) 33,854 27,800

其他應收款項 3,311 3,085

按攤銷成本計量之財務資產 47,295 52,950

貿易及伐木按金 1,886 1,445

其他按金及預付款項 2,444 1,449

51,625 55,844

附註：

(i) 應收貿易款項

於報告期末，本集團按發票日期計算及扣除減值撥備之應收貿易款項之賬齡分析如下：

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

0至30日 165 1,279

31至90日 541 371

91至180日 51 11,904

181至365日 2,756 3,486

超過365日 6,234 –

9,747 17,040
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除新客戶一般須預付款項及貨到支付現金外，本集團與客戶之間之貿易條款大多為給
予信貸期。發票一般須於發出後30至120日內支付。本集團務求嚴格控制未收回之應
收款項，以降低信貸風險。管理層定期審閱逾期結餘。

於二零二四年三月三十一日，應收貿易款項賬面總額15,445,000港元（二零二三年：
15,156,000港元）為已逾期，並已計提減值撥備6,454,000港元（二零二三年：1,375,000

港元）。本集團並無就結餘持有任何抵押品（二零二三年：無）。

(ii) 應收匯票

於二零二四年三月三十一日，33,854,000港元（二零二三年：27,800,000港元）之應收匯
票當中，24,487,000港元（二零二三年：27,506,000港元）之應收匯票為已向銀行貼現並
具有全面追索權，及到期日少於90日（二零二三年：少於90日）。誠如附註13所載，本
集團將貼現所得款項全數確認為負債。

下表為本集團於二零二四年三月三十一日及二零二三年三月三十一日將該等應收款項
按全面追索權基準貼現而轉讓予銀行之財務資產。由於本集團並無轉讓該等應收款項
之相關重大風險及回報，其繼續確認該等應收款項之全數賬面值，並已將因轉讓而收
到之現金確認為有抵押借貸。該等財務資產按攤銷成本列賬。

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

已轉讓資產之賬面值 24,487 27,506

相關負債之賬面值 (24,487) (27,506)

– –
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11. 應收貸款

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

應收定息貸款 62,038 155,718

減：減值撥備 (8,832) (8,227)

53,206 147,491

分析如下：

流動部份 36,516 147,491

非流動部份 16,690 –

53,206 147,491

分析如下：

已抵押 47,648 134,449

無抵押 5,558 13,042

53,206 147,491

所有貸款均以港元計值。於二零二四年三月三十一日，應收貸款之年利率介乎8.5%至12.5%（二
零二三年：年利率8.5%至14.5%）。

於向潛在借款人授出貸款前，本集團透過內部信貸評審機制評估個別潛在借款人之信貸質素，
並界定向借款人授出之信貸額度。借款人之信貸額度由管理層定期審閱。

本集團對於應收貸款設有按個別基準進行減值評估的政策。此乃根據本集團之信貸風險評
級系統對各借款人之可收回性評估、現時信譽、賬齡及過往收賬紀錄以及所提供抵押品價
值作出評估。

在按集體基準釐定應收貸款之可收回性時，本集團考慮由初始授出信貸當日起至報告日期
止應收貸款信貸質素之變動。此包括評估借款人之財務困難或拖欠付款等之信貸歷史，以
及現行市況。
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於二零二四年三月三十一日，賬面總值47,648,000港元（二零二三年：134,449,000港元）之應
收貸款乃由借款人所提供之抵押品作為抵押。於報告期末，應收貸款賬面總額為62,038,000

港元（二零二三年：155,718,000港元），當中(i)23,838,000港元（二零二三年：137,706,000港元）
未逾期；(ii)3,248,000港元（二零二三年：無）逾期少於90日；(iii)12,900,000港元（二零二三年：
無）逾期超過90日但少於180日；(iv)12,143,000港元（二零二三年：無）逾期超過180日但少於
365日；及(v)9,909,000港元（二零二三年：18,012,000港元）逾期365日或以上。

於各報告期末，本集團之應收貸款已個別及集體進行減值評估。於二零二四年三月三十一日，
已計提減值撥備8,832,000港元（二零二三年：8,227,000港元）。

12. 應付貿易款項及其他應付款項

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

應付貿易款項（附註） 9,374 8,945

其他應付款項及應計費用 4,504 4,877

預收款項 4,609 2,178

應付非控股權益款項 138 438

18,625 16,438

附註：

於報告期末，按發票日期計算之本集團應付貿易款項之賬齡分析如下：

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

0至30日 8,249 3,948

31至90日 62 3,415

91至180日 218 1,582

超過180日 845 –

9,374 8,945

於本年度，平均信貸期為90日內（二零二三年：90日內）。
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13. 銀行借貸

二零二四年 二零二三年
千港元 千港元

墊付具全面追索權之已貼現應收匯票（附註） 24,487 27,506

附註：

有關款項為本集團以具全面追索權之已貼現應收匯票（附註10(ii)）向銀行提供抵押之借貸，
有關款項須於一年內償還，並按銀行借貸利率加若干基點計息。

14. 已收一名股東款項

已收一名股東款項（即Champion Alliance Enterprises Limited（「Champion Alliance」））列作來
自一名股東的貸款，有關款項為無抵押、免息及須於貸款融資協議日期起計十二個月期間
結束時償還。根據協議，有關貸款融資可應本公司要求及經股東書面同意，延期十二個月
期間及隨後之每十二個月期間或其他日期。從Champion Alliance收取之資金已用作本集團之
營運資金，以支持其業務發展。Champion Alliance已承諾不會要求償還有關欠款（為無抵押
及免息），直至本集團具有足夠財務資源償還為止。於二零二四年三月三十一日，並無未償
還之已收一名股東之款項（二零二三年：40,000,000港元）。

15. 報告期後事項

於二零二四年六月二十一日，本公司完成按每股配售股份0.0193港元之配售價向若干獨立方
配售1,822,980,000股新股份（「配售事項」）。配售事項之所得款項淨額約為34.3百萬港元。本
公司擬將(i)所得款項淨額之60%用於擴大本集團之木材供應鏈業務及(ii)餘下所得款項淨額
之40%用作為本集團之一般營運資金。
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末期股息
董事會不建議就截至二零二四年三月三十一日止年度派付末期股息（二零二三年：
無）。

業務回顧
截至二零二四年三月三十一日止年度（「二零二四年財政年度」），本集團繼續經營
四項業務分部，分別為森林相關業務（包括木材供應鏈及可持續森林管理）、放債
業務以及物業租賃。

於二零二四年財政年度，本集團錄得收入下跌40%至305,613,000港元（二零二三年：
509,326,000港元），以及本公司擁有人應佔虧損4,453,000港元（二零二三年：溢利
280,000港元），主要由於本集團面對充滿挑戰之營商環境。本集團整體錄得淨虧
損9,669,000港元（二零二三年：5,680,000港元），其中虧損5,216,000港元（二零二三
年：5,960,000港元）由非控股權益攤分。本集團錄得虧損主要由於(i)本集團之木材
供應鏈營運（「木材供應鏈營運」）錄得虧損，主要由於其收入下跌、邊際利潤受壓、
歐洲之能源成本飆升、經由紅海航線的貨運延誤及若干應收貿易款項之減值虧損；
以及(ii)本集團放債營運錄得之溢利減少，主要由於其貸款組合規模縮減導致收入
下跌所致。整體而言，年內放債營運繼續錄得溢利業績5,206,000港元（二零二三年：
15,277,000港元），而木材供應鏈營運則錄得虧損5,437,000港元（二零二三年：
4,310,000港元）。

森林相關業務

木材供應鏈

於二零二四年財政年度，本集團之木材供應鏈營運繼續進行於歐洲、大洋洲及非
洲建立全球供應來源網絡以主要為中國及其他國家之客戶提供服務之策略舉措。
本集團於歐洲之木材供應鏈營運繼續透過其於斯洛文尼亞、羅馬尼亞及克羅地亞
之分銷中心，以及於羅馬尼亞及克羅地亞之板材加工項目，包括於二零二一年
十二月所收購位於羅馬尼亞之板材加工廠進行其木材供應鏈營運。



19

於二零二四年財政年度，本集團之木材供應鏈營運錄得收入下跌40%至
295,421,000港元（二零二三年：491,488,000港元）及虧損5,437,000港元（二零二三年：
4,310,000港元）。木材供應鏈營運之收入減少及其業績錄得虧損主要由於(i)中國
房地產行業顯著放緩導致本集團木材及木製產品之銷售訂單大幅下降；(ii)競爭加
劇導致其歐洲營運邊際利潤受壓；(iii)生產、運輸及貨運成本大幅上升，很大程度
上是由於俄烏戰爭持續導致歐洲之能源成本飆升；(iv)紅海安全危機爆發導致貨
運延誤；及(v)若干應收貿易款項之減值虧損所致。於二零二四年財政年度，營運
之木材及木製產品交易量為約145,000立方米（二零二三年：240,000立方米），較
上一年度減少40%。於年內，大部份交易均按CFR（成本及運費）基準進行，並由
本集團提供物流服務。本集團之木材供應鏈營運由派駐香港及歐洲之管理團隊領
導，彼等經驗豐富並於行內擁有廣泛業務網絡，經過彼等多年的努力，已經建立
穩固的供應商及客戶群，不斷地為本集團帶來經常性業務流量。

木材供應鏈營運現時經營兩條業務線：傳統業務模式（「傳統業務模式」）及優化業
務模式（「優化業務模式」）：

傳統業務模式

於地理上，傳統業務模式本質上為木材供應鏈營運中歐洲營運以外之業務。目前，
在傳統業務模式下，營運主要扮演批發商之角色，主要向巴布亞新幾內亞之供應
商╱森林擁有人採購熱帶區域硬木木材，繼而銷售或分銷予主要在中國及其他國
家之客戶，並完全負責海運之所有物流安排（通常涉及乾散貨船之租賃）。

於二零二四年財政年度，木材供應鏈營運之傳統業務模式產生收入206,896,000港
元（二零二三年：260,646,000港元）及溢利2,916,000港元（二零二三年：3,168,000港
元），相當於硬木原木交易量約112,000立方米（二零二三年：128,000立方米）。傳
統業務模式之收入、溢利及原木交易量分別減少21%、8%及13%，很大程度上是
由於中國房地產行業顯著放緩，導致本集團原木木材之銷售訂單顯著下降。
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優化業務模式

優化業務模式主要指歐洲之木材供應鏈營運之業務活動（「歐洲營運」）。優化業務
模式本質上屬於垂直綜合之木材供應鏈營運，其涵蓋典型木材供應鏈之增值工作
及服務，包括種植及採伐權、採購、木材採伐及伐木、品質檢查及陸運╱海運、
木材加工、庫存管理、清關、銷售及營銷以及售後服務。木材供應鏈營運現時通
過其在斯洛文尼亞、羅馬尼亞及克羅地亞之分銷中心以及在羅馬尼亞及克羅地亞
之木材加工項目（當中包括於二零二一年十二月收購位於羅馬尼亞之板材加工廠）
運行優化業務模式。

於二零二四年財政年度，木材供應鏈營運之優化業務模式錄得收入88,525,000港
元（二零二三年：230,842,000港元）及虧損8,353,000港元（二零二三年：7,478,000港
元），相當於原木及木製產品交易量約33,000立方米（二零二三年：112,000立方米）。
優化業務模式收入及交易量分別減少62%及71%並錄得虧損，主要由於(i)中國房地
產行業顯著放緩導致本集團原木及木製產品之銷售訂單大幅下降；(ii)競爭加劇導
致原木及木製產品之邊際利潤受壓；(iii)生產、運輸及貨運成本大幅上升，很大程
度上是由於俄烏戰爭持續導致歐洲之能源成本飆升；(iv)紅海安全危機爆發導致
貨運延誤；及(v)於評估應收貿易款項之可收回性後確認若干應收貿易款項減值虧
損5,119,000港元（二零二三年：1,334,000）所致。

傳統上，歐洲原木及木製產品之質量高及用途廣泛，因此於中國之需求強勁，然
而，由於中國房地產行業顯著放緩，於本年度售予中國客戶之銷售大幅減少，亦
導致年末存貨水平減少至15,948,000港元（二零二三年：21,961,000港元）。本集團
木材供應鏈業務之客戶群、供應來源及產品種類方面之多元化，增強了本集團之
實力及韌力以抵禦現時之市場挑戰。

歐洲營運現時由本集團實際持有51%權益而業務項目之合作夥伴持有49%權益。

可持續森林管理

於二零二四年三月三十一日，本集團並無持有任何森林資產，儘管如此，本集團
仍繼續尋找歐洲森林資產之投資機會，以發展其可持續森林管理業務。
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放債業務

本集團透過信心財務有限公司（「信心財務」）及信心資本財務有限公司進行放債業
務，該等公司均為本公司之全資附屬公司，並根據放債人條例持有牌照進行放債
業務。本集團之目標是向有良好信貸紀錄的借款人在有足夠抵押品（以香港之商
用及住宅物業為佳）作為擔保之情況下提供貸款。本集團透過銷售代理轉介、與
物業代理合作及參與聯合貸款活動，以及透過傳統及數碼媒體廣告，擁有穩定之
貸款交易來源。

於二零二四年財政年度，本集團放債業務錄得收入下跌43%至10,192,000港元（二
零二三年：17,838,000港元）及溢利下跌66%至5,206,000港元（二零二三年：
15,277,000港元）。業務之收入下跌主要因為貸款組合之規模較上一年度縮減所致，
主要由於管理層鑑於二零二四年財政年度香港之經濟狀況，包括期內物業價格普
遍下跌，故於授出新貸款時採取審慎態度，而溢利減少乃由於利息收入下跌至
9,997,000港元（二零二三年：17,302,000港元）、確認應收貸款之減值虧損淨額
605,000港元（二零二三年：減值虧損撥回淨額3,556,000港元）及抵債資產之減值虧
損淨額1,060,000港元（二零二三年：1,266,000港元）之綜合影響。應收貸款之減值
虧損乃經考慮多項對個別借款人現時信譽的因素並進行評估後釐定，有關因素包
括彼等之還款紀錄及所提供抵押品之價值，以及按香港當前之經濟和市場狀況，
以集體基準評估本集團貸款組合之信貸狀況後釐定。另一方面，撥回應收貸款減
值虧損乃根據若干信貸減值貸款之借款人之收回情況而釐定。抵債資產（即位於
香港之物業）之減值虧損乃根據本集團委聘之專業估值師對抵債資產之估值而釐定。
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於二零二四年三月三十一日，本集團之貸款組合包括14項貸款（二零二三年：24

項貸款），當中9項貸款（二零二三年：20項貸款）賬面值合共為53,206,000港元（二
零二三年：147,491,000港元）（經扣除應收貸款之減值撥備8,832,000港元（二零二三
年：8,227,000港元））授予9名借款人（二零二三年：20名借款人），及5項信貸減值
貸款（二零二三年：4項信貸減值貸款）於本集團接管抵押品資產後分類為抵債資產，
賬面值合共為54,837,000港元（二零二三年：50,724,000港元）（經扣除抵債資產之
減值撥備2,326,000港元（二零二三年：1,266,000港元））。有關本集團貸款組合（不
包括分類為抵債資產之信貸減值貸款）之詳情載列如下：

貸款類別

佔本集團
貸款組合賬面值

之概約比重 年利率 原訂到期日 備註

一按按揭貸款 52% 8.5%-10% 三年內 貸款以位於香港之 

物業作抵押
二按按揭貸款 6% 12% 兩年內 貸款以位於香港之 

物業作抵押
企業貸款 42% 9%-12.5% 一年內 貸款乃授予於香港上市之 

公司或以抵押品作抵押

總計 100%

於二零二四年三月三十一日，按扣除減值撥備基準計算，組成本集團貸款組合之
個別貸款金額介乎約2,323,000港元至16,690,000港元（二零二三年：介乎312,000港
元至16,690,000港元）。本集團之貸款組合之平均貸款額約為5.9百萬港元（二零
二三年：7.4百萬港元），而且信貸質素健康，因組合之90%（二零二三年：91%）為
有抵押品作抵押，以及回報理想，其加權平均利率達至約11%（二零二三年：
10%）。按揭貸款之抵押品主要為位於香港之住宅及商用物業，於年末之本集團應
佔估值總額約為38百萬港元（二零二三年：162百萬港元）。貸款乃授予香港居民、
於香港註冊成立之公司及於聯交所上市之公司。於二零二四年三月三十一日，最
大借款人之貸款額為16,690,000港元（二零二三年：16,690,000港元）及五大借款人
之貸款額合共為44,748,000港元（二零二三年：63,935,000港元），分別佔本集團貸
款組合之31%及84%（二零二三年：11%及43%）（按扣除減值撥備基準計算）。
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於評估預期信貸虧損時，應收貸款參考根據個人及集體基準之貸款信貸評級之最
新分析進行評估。本集團的貸款組合主要包括按揭貸款，而每項抵押物業之貸款
價值比率會作定期檢視。於二零二四年三月三十一日，各項按揭物業之公允值被
認為足以覆蓋其相應之未償還應收貸款（扣除減值撥備後，如有）。就企業貸款而
言，貸款信貸評級乃參考借款人之信譽及信貸歷史，包括其財務狀況、過往拖欠
付款紀錄、已質押抵押品價值（如有）以及當前市況進行分析。於二零二四年財政
年度，已確認應收貸款之減值虧損淨額605,000港元（二零二三年：減值虧損撥回
淨額3,556,000港元），而於二零二四年三月三十一日之減值撥備結餘增加7%或
605,000港元至8,832,000港元（二零二三年：8,227,000港元）。減值虧損淨額605,000

港元乃根據本集團之貸款減值虧損政策而釐定。

物業租賃

於二零二四年財政年度，本集團並無持有任何投資物業。本集團一直尋求收購具
有高收益率及╱或高升值潛力投資物業之機會。然而，由於過去多年香港房地產
市場市況之不穩定，管理層一直審慎評估潛在之收購機會。本集團之現有業務策
略是分配其財務資源至放債及木材供應鏈業務以支持其經營。

整體業績
於二零二四年財政年度，本集團錄得本公司擁有人應佔虧損4,453,000港元（二零
二三年：溢利280,000港元），及每股基本虧損為0.049港仙（二零二三年：每股基本
盈利0.003港仙）。本集團整體錄得淨虧損9,669,000港元（二零二三年：5,680,000港
元），其中虧損5,216,000港元（二零二三年：5,960,000港元）由非控股權益攤分。於
確認其他全面開支569,000港元（二零二三年：1,847,000港元）（即換算海外業務財
務報表產生之匯兌差額）後，本公司擁有人應佔全面開支總額為4,743,000港元（二
零二三年：662,000港元）。

財務回顧
為應付本集團持續擴大之經營規模及持續業務發展，於二零一八年三月二十六日，
本公司之主要股東Champion Alliance向本公司提供最多為200,000,000港元之貸款
融資（「貸款融資」），以滿足本公司之營運資金需求。貸款融資為無抵押及免息，
並已主要用於本集團之放債業務及木材供應鏈業務以推進該等業務之發展。於二
零二四年三月三十一日，並無未償還之已收一名股東之款項（二零二三年：
40,000,000港元）。
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就木材供應鏈業務融資而言，本集團亦取得香港知名銀行授出之貼現匯票融資
40,000,000美元、5,000,000歐元及100,000,000港元（「貼現匯票融資」）。取得該等貼
現匯票融資大大加強本集團於進行木材供應鏈業務之財務靈活性。於二零二四年
三月三十一日，已提取之貼現匯票融資墊款為24,487,000港元（二零二三年：
27,506,000港元）。

於二零二零年一月，本公司與配售代理訂立配售協議，配售代理按盡力基準促使
承配人認購本金總額最多300,000,000港元之票據，年利率為7.125%，於各批票據
發出日期起計第三週年屆滿（「三年期票據」）。以本公司其中一間放債附屬公司信
心財務所有業務、物業及資產作第一浮動押記之債權證已發行予作為票據持有人
之受託人之抵押品受託人。第一批三年期票據50,000,000港元已於二零二零年一
月發行，及於二零二三年一月，第一批三年期票據之到期日已延至二零二五年一
月。本集團已分別於二零二三年一月、二零二三年九月及二零二三年十月動用手
頭盈餘資金償還票據本金額10,000,000港元、22,000,000港元及18,000,000港元，以
節省融資成本，因此，於二零二四年三月三十一日，所有應付票據之未償還金額
經已結清（二零二三年：40,000,000港元）。

本集團於年內之融資成本減少至2,911,000港元（二零二三年：5,798,000港元），乃
墊付具全面追索權之已貼現應收匯票之利息減少39%至1,432,000港元（二零二三年：
2,333,000港元），及應付票據之利息減少58%至1,421,000港元（二零二三年：
3,416,000港元）之綜合影響。

流動資金及財務資源

於二零二四年財政年度，本集團主要透過營運所產生之現金、銀行提供之貼現匯
票融資、Champion Alliance之貸款融資、已發行之第一批三年期票據及股東資金
為其業務提供資金。

於二零二四年三月三十一日，本集團有流動資產238,511,000港元（二零二三年：
344,979,000港元）以及現金及現金等值物76,064,000港元（二零二三年：65,761,000

港元）。本集團之流動比率（根據流動資產除以流動負債43,936,000港元（二零二三
年：84,887,000港元）計算），約為5.4（二零二三年：4.1），處於強勁水平。
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於二零二四年三月三十一日，本集團之借貸包括銀行借貸24,487,000港元（二零
二三年：銀行借貸27,506,000港元及第一批三年期票據之未償還本金額40,000,000

港元），指銀行就具全面追索權之已貼現應收匯票向本集團提供之墊款。該銀行
借貸按浮動利率計息，並以相關之應收匯票作抵押及須於一年內償還。

於二零二四年三月三十一日，本公司擁有人應佔權益減少2%或4,743,000港元至
241,054,000港元（二零二三年：245,797,000港元）。於二零二四年三月三十一日，
本集團之資本負債比率（即借貸總額24,487,000港元（二零二三年：67,506,000港元）
除以本公司擁有人應佔權益241,054,000港元（二零二三年：245,797,000港元）之百
分比）減少至10%（二零二三年：27%），主要由於年末日之應付票據及銀行借貸減
少所致。

於二零二四年六月，根據於二零二三年九月二十七日舉行之股東週年大會上授予
董事會之一般授權，本公司完成向若干獨立方以每股配售股份0.0193港元之配售
價（本公司股份於釐定配售價當日之收市價為0.023港元）配售1,822,980,000股新股
份。配售事項所得款項淨額約為34.3百萬港元（相當於每股配售股份之淨配售價
0.0188 港元）。本公司擬將(i)所得款項淨額之60%用於擴大本集團木材供應鏈業務
及(ii)餘下所得款項淨額之40%用作為本集團之一般營運資金。

憑藉手頭上之流動資產金額、來自銀行之貼現匯票融資及來自Champion Alliance

之貸款融資及配售所得款項，管理層認為本集團擁有足夠財務資源以應付其持續
營運所需及未來業務發展。

資產抵押

於二零二三年三月三十一日，以本公司從事放債業務之全資附屬公司信心財務之
所有業務、物業及資產作第一浮動押記之債權證已發行予作為三年期票據持有人
之受託人之抵押品受託人及第一批三年期票據之未償還本金額為40,000,000港元。
由於所有三年期票據之未償還本金已於二零二四年財政年度內償還，故此於二零
二四年三月三十一日，並無資產抵押。

於二零二四年三月三十一日，應收匯票24,487,000港元（二零二三年：27,506,000港
元）已抵押予銀行作為墊付應收匯票之抵押品。

或然負債

於二零二四年三月三十一日，本集團並無重大或然負債（二零二三年：無）。

訴訟

於二零二四年三月三十一日，並無任何針對本集團之訴訟索償（二零二三年：無）。
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外匯風險

本集團主要於香港、歐洲及中國營運。於二零二四年財政年度，本集團營運之收
入、成本及開支主要以港元、美元、歐元、羅馬尼亞列伊及人民幣計值。

本集團就其外匯風險管理維持審慎策略，在可能情況下透過平衡外幣資產與相應
外幣負債及外幣收入與相應外幣支出將外匯風險降至最低。由於美元與港元掛鈎，
本集團毋須承擔美元之外匯風險，然而，本集團因歐元、羅馬尼亞列伊及人民幣
之波動而承受潛在外匯風險。此外，本集團部份資產位於歐洲，並以歐元及羅馬
尼亞列伊計值，而本集團之呈報貨幣為港元，此亦導致本集團於每個報告日期換
算該等資產時承受潛在外匯風險。

於二零二四年財政年度，本集團錄得計入損益之匯兌虧損淨額374,000港元（二零
二三年：1,286,000港元），主要由於歐元波動。就羅馬尼亞列伊及人民幣而言，由
於彼等於本集團總交易量、資產及負債所佔比重為低，故本集團並無因彼等之匯
率波動承擔任何重大風險。就本集團於歐洲之資產而言，由於報告日期將該等資
產之賬面值換算為本集團申報貨幣所產生之任何匯兌收益或虧損為未變現及非現
金性質，因此，本集團並無訂立任何安排或金融工具對沖該等潛在外匯風險。於
二零二四年財政年度，本集團錄得其他全面開支，即因換算本集團歐洲營運財務
報表之匯兌虧損569,000港元（二零二三年：1,847,000港元）。

前景
於二零二四年財政年度，儘管疫情受遏後全球經濟活動經已回復正常，惟由於中
國房地產行業顯著放緩、西方及歐洲若干主要經濟體之通脹高企、歐洲之能源成
本飆升及因俄烏戰爭持續以及近期之紅海安全危機導致市場不確定性所帶來之不
利影響，本集團之營商環境繼續充滿挑戰。

在此背景下，本集團將繼續採取嚴謹及審慎態度管理本集團之木材供應鏈及放債
業務，以及尋求內部增長及垂直擴展業務之商機以冀進一步擴展本集團之經營規
模及為股東創造新價值。香港之投資及證券市場近期變得更加活躍，本集團現正
評估該等領域之若干業務及投資機會。倘若任何該等機會得以落實，本集團擬將
手頭剩餘資金用於該等機會，其中包括本公司於二零二四年五月二十九日公佈之
配售所籌得之部份資金。
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企業管治
於截至二零二四年三月三十一日止年度，本公司一直遵守上市規則附錄十四（自
二零二三年十二月三十一日起重新命名為附錄C1）所載之企業管治守則之所有適
用守則條文。

審核委員會
本公司截至二零二四年三月三十一日止年度之經審核綜合財務報表已經審核委員
會審閱，並在審核委員會之推薦下獲董事會正式批准。

國富浩華（香港）會計師事務所有限公司之工作範圍
初步公佈所載有關本集團截至二零二四年三月三十一日止年度之綜合財務狀況表、
綜合損益及其他全面收益表以及相關附註之數字，已獲本集團核數師國富浩華（香
港）會計師事務所有限公司同意並與本集團本年度之經審核綜合財務報表所載之
數額一致。國富浩華（香港）會計師事務所有限公司就此進行之工作不構成鑒證工
作，因此國富浩華（香港）會計師事務所有限公司概不就初步公佈作出意見或鑒證
結論。

購買、出售或贖回本公司之上市證券
於截至二零二四年三月三十一日止年度內，本公司或其附屬公司概無購買、出售
或贖回本公司之任何上市證券。

承董事會命
信保環球控股有限公司

主席
王敬渝

香港，二零二四年六月二十七日

於本公佈日期，董事會成員包括執行董事王敬渝女士（主席）、黎明偉先生（行政
總裁）、陳玉儀女士及姚慧儀女士；以及獨立非執行董事任廣鎮先生、柴志強先
生及黃志杰先生。


