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前瞻性陈述

本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大绿色环保有限公司(「本公司」或「光大绿色环保」)

业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻

性陈述出现重大偏差。本公司概不承担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。本简报包含的资料应

以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发展。本简

报的投影片只供支持有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述或保证本简报包含的任何资料

或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意

见为基础，本简报包含的资料和意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经常获得

核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承

担责任，或因使用本简报的资料或本简报而引起的任何损失承担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目标、

财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出售任何证券或相关金融工具，亦不会作为任何合约或承

诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。
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财务分析

百万港元 2024年上半年 2023年上半年 变动

收益 3,506 3,820 –8%

除利息、税项、折旧及摊销前盈利
(EBITDA)

1,100 1,264 –13%

权益股东应占盈利 144 264 -45%

每股基本盈利 (港仙) 6.97 12.77 -45%

每股中期股息 (港仙) 1.4 2.5 -1.1港仙

派息率(%) 20.1 19.6 0.5ppt

• 2024年上半年收益港币35.06亿元, 同比下降8%, 其中建造服务收益下降61%, 运营服务收益持平；

• 除利息、税项、折旧及摊销前盈利（EBITDA）港币11亿元，同比下降13%，主要受上半年建造收入下滑、危固废
需求疲弱及处理单价持续下降所致；

• 权益股东应占盈利港币1.44亿元，同比下降45%；

• 2024年中期股息每股1.4港仙，维持稳定的派息率，约20.1%（2023年中期：19.6%）。
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财务分析

• 于2024年6月底，总资产及负债分别较去年底下降2%及4%，股东权益较去年底上升1%; 

• 资产负债比率较去年底下降1.05百分点至67.87%，流动比率上升25.15百分点至137.05%，财务状

况处于稳健的水平。

百万港元 于30/06/2024 于31/12/2023 变动

总资产 38,891 39,757 -2%

总负债 26,397 27,401 -4%

本公司权益股东应占权益 11,418 11,271 1%

流动比率(%) 137.05 111.90 25.15ppt

资产负债比率
(总负债/总资产) (%)

67.87 68.92 -1.05ppt
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百万港元 于30/06/2024 于31/12/2023 变动

短期贷款 7,842 35% 10,214 44% -23%

长期贷款 14,603 65% 12,918 56% 13%

贷款合计 22,445 23,132 -3%

未使用银行贷款额度 7,230 6,884 5%

贷款额度总计 29,675 30,016 -1%

现金及银行结余 2,041 2,379 -14%

可动用现金及未使用银行
贷款额度

9,271 9,263
-

截至2024年6月30日止 截至2023年12月31日止

有效利率 3.64% 3.72% -0.08ppt

财务分析

• 短期贷款由去年底港币102.13亿元下降23%至回顾期内港币78.42亿元，主要由于2024年3月回收国补，进而减少短期贷款的提取；

• 虽然境外HIBOR利率于2023年持续上升，但公司于期内通过压降境内存量贷款利率水平并积极使用境内人民币贷款置换境外港币贷款，有效
降低公司综合有效利率至3.64%，境内平均有效利率为2.9%，境外有效利率为5.5%。
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营收质量改善

179, 5%

3159, 90%

168, 5%

2024上半年
百万港元

建造服务收益 运营服务收益 财务收入

463, 12%

3177, 83%

180, 5%

2023上半年
百万港元

建造服务收益 运营服务收益 财务收入

 期内运营服务收益较上半年同期基本持平，占比较去年同期增加7个百分点；

 建造服务收益占比从去年同期12%下降7个百分点至5%，主要因为期内的在建项目较去年减少。
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3,060,898 

566,944 

79,651 112,451 

2,780,873 

564,358 

63,026 97,320 

 -

 2,000,000

 4,000,000

2023年上半年 2024年上半年

危废及固废处置

板块收益分析

运营数据 2024年上半年 2023年上半年

生物质上网电量
(兆瓦时)

3,176,136 3,059,809 4%

光伏及风电上网电量
（兆瓦时）

144,832 165,330 -12%

供汽量(万吨) 170.7 140 22%

垃圾处理量(吨) 2,057,000 1,769,000 16%

危废及固废处置量(吨) 247,200 185,300 33%

生物质综合利用 光伏发电及风电环境修复

单位：港币千元

持平

收益减少21%，期内新承

接项目合同额较去年同期

有所减少。

上网电量同比提升4%，垃圾处

理量同比增加16%，但由于期

内汇兑影响，运营服务收益轻微

减少1%。

收益与去年基本持平，危废及固废处

理量同比增加33%，但由于国内危固

废处置市场单价较去年呈下跌趋势，

运营服务收益增幅不及处理量的增幅。

光伏项目上网电量同比上涨，风

电项目上网电量同比下降，主要

受风资源减少影响以及寒冷天气

影响停机情况较去年明显增加。
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1,081,917 

137,244 

4,960 

101,479 

888,872 
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8,201 
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 -
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 1,500,000

生物质综合利用 危废及固废处置 环境修复 光伏发电及风电

2023年上半年 2024年上半年

板块除利息、税项、折旧及摊销前盈利分析

单位：港币千元

生物质综合利用EBITDA减少

18%, 主要因为去年同期7个在

建项目贡献收益，期内仅存3

个。

国内危固废处置行业持续低迷，部分项

目经营亏损状态仍在延续。虽然平均处

理单价跌幅超过20%，但公司通过精细

化管理有效降低单位处置成本21%，毛

利率基本持平。

环境修复EBITDA增长

65%，主要由于公司通

过积极成本管控，有效

提升毛利率。

光伏及风电EBITDA减少

13%，主要受风资源减少及

寒冷天气造成停机影响。
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市场拓展-赋能发展

• 打造智慧能源平台，贯彻清洁能源战略，升级生物质综合利用商业模
式，探索传统与新型清洁能源协同发展的实施路径；

• 重点聚焦以「零碳园区」为目标的分布式光伏、用户侧储能、虚拟电
厂、供热等清洁能源项目，及开发「垃圾填埋场生态修复」为核心的轻
资产项目，推动可持续发展；

• 于回顾期内，共拓展新项目7个(包含零碳园区项目3个），新增分布式光
伏发电项目装机容量37.46兆瓦，用户侧储能装机容量12.2兆瓦/24.47
兆瓦时，供热能力26万吨/年。

聚焦主业，轻重并举
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 全力开拓供热市场，夯实项目现金流；

 深挖生物质本地资源，有效管控燃料二次费用，
实现燃料质量优化及成本压降；

 区域统筹管理，资源充分共享，全面提升竞争优
势。

原秆单耗

4%同比

供汽量

22%同比

生物质燃料
结算均价

3%

运营管理-提质增效

开源节流，深度挖潜
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一企一策，极限降本
危固废处置量

247,200吨

危固废单位
处置成本

 积极克服市场总体产废量下降、竞争加剧等不利
因素，充分发挥规模化及精细化管理优势；

 通过“一企一策”精准施策，优化组织架构，针
对预处理、工艺控制等方面加强精细化管理，实
现二季度经营业绩环比大幅改善；

 持续巩固“大市场、大客服”机制成效，实施极
限降本措施主动应对持续下行的市场挑战。

同比21%

运营管理-提质增效
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发行绿色中票

• 回 顾 期 内 ， 成 功 发 行

2024年度第一期绿色中

期票据，发行金额为人

民币10亿元，期限为3年

+2年，票面利率为每年

2.34%。

有效降低利率

• 回顾期内，有效压降境内

存量贷款利率水平；

• 积极优化境内外融资结构；

• 通过多元的融资工具将有

效利率控制在较低水平。

加强应收账款管理

• 加强与相关部委协调，

加速国补资金发放；

• 强化应收账款的催收监

管，统筹资金管理，夯

实财务保障。

财务筹划-夯实保障

聚焦资金管理，

强化现金流保障
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夯实创新能力

强化研发水平

强化技术研发，赋能生产一线

聚焦双碳机遇

技术研发-创新赋能
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生物质综合利用

 夯实精细化管理，植优补短，

强化供热业务经济效益和社会

贡献；

 探索灰渣、炉渣资源化利用，

实现“变废为宝”；

 研究生物质综合利用的升级转

型，探索可持续发展路径

环境修复

 充分利用“垃圾填埋场修

复”与“垃圾焚烧发电

厂”的协同优势，围绕垃

圾填埋场修复产业，持续

推动环境修复工程等轻资

产业务规模化发展。

零碳园区

 围绕现有生物质综合利用

项目，打造以“光储充、

冷热电、氢云碳”为核心

的“零碳园区”模式，并

以规模化发展态势形成创

新发展新动能。

围绕国家能源安全战略及“双碳”目标

打造具备新质生产力与核心竞争力的清洁能源运营商

战略目标

虚拟电厂

 把握新型电力市场改革的

历史契机，利用人工智能

技术打造虚拟电厂平台，

打通“源网荷储一体化”

模式，积极布局绿电交易

业务，赋能创新发展。

变革赋能，高质量发展
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增强资本夯实保障

防范风险筑牢底线

优化架构提升成果转化

优化管理，提升效能
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推进轻资产业务：采取 E P C、 E P C + O及O & M模式着

力发展技术服务及电力交易等轻资产业务；

适时推进国际化进程：围绕“一带一路”国家，积极

探索清洁能源领域的国际市场机遇。

深挖协同价值：依托全国广泛布局，加强板块间协同，

以生物质项目为基础打造一批“零碳园区”；

创新发展，打造新动能
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问答环节




