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本節包含與我們經營所在行業有關的若干資料、數據及統計數據。這些資料
部分摘錄自及取自根據國際財務報告準則編製的相關數據，以及源自或取自根據中
國公認會計準則或其他適用公認會計準則或會計準則編製的數據的各類官方或公開
資料，這些準則在若干重要方面可能與國際財務報告準則存在差異。此外，各類官
方或公開資料來源所提供的資料未必與國內外第三方編撰的資料一致。

我們認為，有關資料來源屬合適，且我們已合理審慎摘錄及轉載這些資料。
我們並無理由認為這些資料存在虛假或具誤導性成份，亦無理由認為因遺漏而致使
這些資料虛假或具誤導性的任何事實。源自政府官方來源的資料並未經我們、聯席
保薦人、 [編纂]、 [編纂]、 [編纂]、 [編纂]、 [編纂]，任何 [編纂]、彼等各自的任何
董事、高級職員、代表或顧問或參與 [編纂]的任何其他人士或各方獨立核實，亦不
就其準確性發表聲明。因此，不應過分依賴這些資料。截至最後實際可行日期，董
事經合理審慎考慮後確認，本節所呈列的市場資料並無重大不利變動。

國家及地區經濟

中國經濟

中國是世界第二大經濟體。過去四十年，中國經濟在經歷飛速增長後已逐漸進

入「新常態」階段，其特徵為經濟發展重心從追求GDP高速增長轉向經濟結構優化和探

索與培育經濟增長新動能。根據國家統計局的資料，中國名義GDP由2019年的人民幣

986,515億元增加至2023年的人民幣1,260,582億元，年複合增長率為6.3%。同時，中

國人均GDP亦由2019年的人民幣70,078元穩定增長至2023年的人民幣89,358元，年複

合增長率為6.3%。

四川省經濟

中國四川省位於絲綢之路經濟帶與長江經濟帶的交匯處，以人口眾多、資源豐

富及GDP高增長而聞名。四川省的經濟繁榮歸功於其優越的地理位置、有利的監管環

境以及對基礎設施建設、貿易及經濟發展的全面政策支持。另外，中國（四川）自由貿

易試驗區於2017年成立，通過一系列貿易自由化便利化政策措施創造有利營商環境以

鼓勵國際投資，進一步推動四川由內陸省份轉型為國際開放樞紐。2023年，四川省的
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GDP為人民幣60,133億元，2019年至2023年的年複合增長率為6.7%，在中國排名第

五。四川省建成了齊全的產業門類和良好的產業基礎。於2023年，全年工業增加值達

人民幣16,705億元，比上年增長5.3%。其中，電子信息、裝備製造、先進材料、能源

化工、食品輕紡、醫藥健康六大產業成為了四川具有前景及競爭優勢的六大支柱產業。

四川省一直受益於中國多項關鍵的國家和區域戰略及政策，並預計將繼續保持其

優勢。種種戰略及政策整體促進了省內經濟持續增長、基礎設施改善及區域一體化。

該等部分重要政策包括：

• 成渝地區雙城經濟圈。此規劃於2021年啓動，旨在促進包括四川省15個城

市在內的成渝地區的協調發展，利用不同城市的經濟優勢和資源，打造一

個帶動中國西部增長和發展的一體化經濟區域，並逐步崛起成為中國經濟

增長的「第四極」。

• 中國（四川）自由貿易試驗區。中國（四川）自由貿易試驗區於2017年成立，

為國際貿易及投資營造有利營商環境，將四川定位為經濟開放樞紐。四川

省貨物貿易進出口總值自2019年的人民幣6,766億元增至2023年的人民幣

9,575億元，年複合增長率9.1%，規模位列全國第八。

• 長江經濟帶策略。此規劃於2016年推出，旨在促進長江沿岸的經濟發展。

由於四川位於此地區，已從改善基礎建設、生態保護及區域整合的工作中

受惠。

• 一帶一路。作為絲綢之路經濟帶的一部分，四川已憑藉其戰略位置加強與
絲綢之路上其他國家的聯繫、貿易及投資，成為中國向西和向南開放的門

戶。

• 「西部大開發」戰略。「西部大開發」戰略於1999年開展，旨在通過吸引投

資、改善基礎建設及促進創新，推動包括四川在內的中國西部地區的開發。
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• 十三五及十四五規劃。十三五及十四五規劃分別概括了中國2016年至2020

年及2021年至2025年的經濟及社會發展目標。四川受益於規劃下多個項目

及政策，包括與工業升級、技術創新及鄉村振興相關的項目及政策。

下表載列於所示年度四川省的名義GDP、人均GDP及城鎮居民人均可支配收入：

截至12月31日止年度 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）

名義GDP（人民幣十億元） 4,636 4,850 5,409 5,661 6,013 6.7%

人均GDP（人民幣元） 55,619 58,009 64,610 67,610 71,835 6.6%

城鎮居民人均

 可支配收入（人民幣元） 36,154 38,253 41,444 43,233 45,227 5.8%

資料來源：國家統計局。

宜賓市的經濟

宜賓市位於四川省東南部，坐落金沙江、岷江、長江三江交匯處，交通商貿便
利。考慮到其獨特的地理位置和先進的內河運輸系統，宜賓在經濟發展方面得天獨
厚。根據中國共產黨四川省第十二次代表大會，宜賓與瀘州組團建設為四川省的經濟
副中心。

宜賓市的經濟發展亦獲多個國家及地區政策所支持，如上文概述的長江經濟帶策

略、「西部大開發」戰略以及成渝地區雙城經濟圈。宜賓通過實施五糧液集團的高質量

發展和快速增長計劃，有效地增強了其在白酒行業的優勢，並被譽為中國白酒之都。

此外，宜賓正在大力培育動力電池、晶硅光伏、數字經濟、智能製造及軌道交通等新

興地方產業。宜賓已獲中國輕工業聯合會和中國電池工業協會授予中國動力電池之都

的美譽。宜賓還把科教興市放在首位。因此，該市被選為中國首批國家產教融合試點
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城市之一，且截至最後實際可行日期仍為四川省唯一試點城市。這些具有前瞻性的政

策和戰略吸引了投資，促進了基礎設施的改善，並帶動了宜賓的技術創新。2023年，

宜賓的地區GDP在四川省排名第三，達人民幣3,807億元，較2022年增長7.5%，增速

高於全國5.2%的年增長率及四川省6.0%的年增長率。隨著經濟增長，宜賓的城鎮化率

由2019年的51.2%升至2023年的54.9%（根據最新可得數據）。

下表載列於所示年度宜賓市的名義GDP、人均GDP及城鎮居民人均可支配收入：

截至12月31日止年度 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）

名義GDP（人民幣十億元） 263 281 320 348 381 9.7%

人均GDP（人民幣元） 57,820 61,427 69,531 75,552 82,341 9.2%

城鎮居民人均

 可支配收入（人民幣元） 36,694 39,166 42,779 44,739 47,021(1) 6.4%

附註：

(1) 根據宜賓市統計局公佈的2022年城鎮居民人均可支配收入及2023年增長率計算得出。

資料來源：宜賓市統計局；四川省統計局。

宏觀經濟環境對中國銀行業的影響

中國銀行業及本行的經營及財務表現與宏觀經濟環境息息相關，主要體現在以下

方面：

貨幣政策

中國人民銀行的貨幣政策在塑造地方銀行業方面發揮著舉足輕重的作用。通過調

整基準利率，中國人民銀行直接影響銀行的貸款與存款利率。例如，LPR降低通常會

導致貸款利率降低，從而可能刺激借貸並促進銀行的貸款業務。然而，這亦可能減少

銀行的淨利差，並影響其盈利能力。

中國人民銀行透過調整法定存款準備金率、公開市場操作及再貼現政策等各種

貨幣政策，影響貨幣供給量，進而影響銀行的流動性。該等政策可能對中國銀行業的

貸款活動產生重大影響，進而影響中國銀行業（包括我們）的業務、經營業績及財務狀



行業概覽

– 114 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

況。近年來，中國人民銀行實施了修改商業銀行法定存款準備金率、逐步放寬利率調
控及調整七天期逆回購利率等一系列貨幣政策，以促進整體融資成本穩步下降。值得
注意的是，為大力落實經濟復甦基礎，維持流動性合理充裕水平，2021年、2022年、
2023年及截至2024年9月30日止九個月，中國人民銀行相繼分別降低法定存款準備金
率100個基點、50個基點、50個基點及50個基點。2023年8月15日，中國人民銀行將
所有期限的常備借貸便利隔夜利率降低10個基點。受惠於利率自由化，LPR於往績記
錄期間及直至最後實際可行日期維持下降趨勢。五年期LPR由截至2021年1月1日的
4.65%下降至截至最後實際可行日期的3.60%，而一年期LPR則由截至2021年1月1日的
3.85%下降至截至最後實際可行日期的3.10%。

下圖載列自2021年起及直至最後實際可行日期的五年期LPR及一年期LPR的變動
情況：

2021年
11月22日

2021年
12月20日

2022年
4月20日

2022年
7月20日

2023年
5月22日

2023年
7月20日

2024年
1月22日

2024年
6月20日

2024年
9月20日

2024年
10月21日

五年期 LPR (%)一年期 LPR (%)

4.65

3.85
3.80

3.70 3.70 3.65

3.55
3.45 3.45

3.35

3.10

4.65
4.60

4.45

4.30
4.20 4.20

3.95

3.85

3.60

3.0%

3.2%

3.4%

3.6%

3.8%

4.0%

4.2%

4.4%

4.6%

4.8%

資料來源： 中國人民銀行。

經濟及工業發展

中國的經濟及工業發展對其銀行業的營運及財務表現產生深遠影響。根據國家統
計局的資料，中國名義GDP由2019年的約人民幣986,515億元增至2023年的約人民幣
1,260,582億元，年複合增長率為6.3%。同時，中國的人均GDP由2019年的約人民幣
70,078元穩步增長至2023年的約人民幣89,358元，年複合增長率為6.3%。經濟快速增
長及工業化導致對金融服務的需求增加，推動銀行的貸款增長及存款積累。此外，經
濟發展使收入水平提高，從而擴大零售存款基礎並產生更為多元化的零售融資需求。
這不僅為銀行提供穩定的資金來源，亦使其能夠擴大貸款活動，進一步提高其盈利能
力。
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近年，若干行業（如製造、技術及消費產品業）在政府頒佈的多項行業發展指引

的推動下，得享持續增長。該等行業擴張導致對用於投資基礎設施、設備及營運資金

的公司貸款的需求增加。這導致銀行貸款大幅增長。另一方面，政府亦頒佈多項指引

以引導各行業健康發展，包括2009年《關於進一步做好金融服務支持重點產業調整振

興和抑制部分行業產能過剩的指導意見》、2013年《國務院關於化解產能嚴重過剩矛盾

的指導意見》及《2017年煤炭去產能實施方案》，以控制部分行業產能過剩的情況。行

業架構重組（如採礦業）重塑了行業格局，導致相關行業對企業貸款的需求減少，從而

可能影響銀行的貸款增長。此外，相關行業的公司可能因減產而面臨財務困難，導致

貸款違約風險增加。這可能會對銀行的資產質量產生負面影響，增加其不良貸款率並

可能影響其盈利能力。然而，該等政策亦為銀行帶來機遇。控制產能過剩的舉動往往

伴會隨推動行業升級和技術創新。這可能導致高科技製造業及綠色能源等新興行業公

司對貸款的需求增加。銀行可以把握這些機會，分散貸款組合以減少對產能過剩行業

的風險承擔。

當地經濟環境對本行的影響

我們的主要運營及服務網絡位於四川省宜賓市，此為川南地區的經濟副中心及中

心城市。宜賓憑藉其戰略位置和豐富的人才儲備，錄得經濟迅速發展，為促進區域金

融環境改善和當地產業增長作出貢獻。截至最後實際可行日期，宜賓為中國西南地區

唯一的國家產教融合試點城市。2023年，宜賓的大學共設置重點產業相關專業113個，

以及獲批准新建省級現代產研院3所。此外，2023年宜賓吸引博士及碩士稀缺人才超過

2,000人，較2022年增長49.0%。宜賓教育資源豐富，截至2023年12月31日，在校大學

生超過100,000人。

我們將企業銀行業務戰略性地與宜賓市的經濟發展相配合，成立專責支行，服務

於區域性競爭行業的各種規模企業。我們與地方市場的融合促進我們業務穩定增長，

當中，發放予宜賓市客戶的企業貸款顯著增加，而於往績記錄期間來自該地區的客戶

存款亦上升。
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此外，我們的零售銀行業務善用宜賓市快速增長的人口和國內市場，為當地居民

和個體工商戶提供個性化的金融產品及服務。宜賓市人口不斷增加，使客戶群擴大，

導致對儲蓄賬戶、個人貸款及按揭等個人銀行服務的需求增加，從而進一步擴大我們

的零售銀行業務組合，為我們整體業務增長帶來貢獻。有關詳情，請參閱「業務－我

們的競爭優勢－與四川省宜賓市蓬勃發展的當地經濟融合，發展潛力巨大」。

銀行業

概覽

中國銀行業是全球規模最大且最具影響力的銀行業之一，擁有眾多國內外銀行，

包括大型商業銀行、全國性股份制商業銀行、城市商業銀行、農村金融機構、外資銀

行、民營銀行及其他銀行業金融機構。

近年，在國內經濟快速發展、城市化及中產階級不斷壯大的推動下，中國銀行業

取得了顯著增長。於2019年至2023年，中國金融機構的貸款及存款總額分別以年複合

增長率11.2%及10.0%增長。

下表載列截至所示日期中國金融機構的人民幣及外幣貸款及存款總額：

截至12月31日 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）
     

人民幣貸款總額

 （人民幣十億元） 153,112 172,745 192,690 213,985 237,591 11.6%

人民幣存款總額

 （人民幣十億元） 192,879 212,572 232,250 258,500 284,262 10.2%

外幣貸款總額（十億美元） 787 867 913 735 656 -4.4%

外幣存款總額（十億美元） 758 889 997 854 798 1.3%

資料來源：中國人民銀行。
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下表載列截至所示日期或於所示年度中國商業銀行的若干資料：

截至12月31日及截至該日止年度 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）
     

資產總值（人民幣十億元） 239,488 265,792 288,589 319,814 354,847 10.3%

負債總額（人民幣十億元） 220,054 244,541 264,748 294,283 327,147 10.4%

淨利潤（人民幣十億元） 1,993 1,939 2,184 2,303 2,377 4.5%

資產回報率(%) 0.87% 0.77% 0.79% 0.76% 0.70% 不適用

撥備覆蓋率(%) 186.08% 184.47% 196.91% 205.85% 205.14% 不適用

不良貸款率(%) 1.86% 1.84% 1.73% 1.63% 1.59% 不適用

資料來源：國家金融監督管理總局。

根據國家金融監督管理總局的規定及銀行運營的性質，中國的銀行主要分為大型

商業銀行、全國性股份制商業銀行、城市商業銀行、農村金融機構等。根據分類，我

們是四川省的一家城市商業銀行。我們亦成立並經營了兩家村鎮銀行，即內江興隆村

鎮銀行及宜賓興宜村鎮銀行，兩家銀行均屬於農村金融機構。下表載列截至所示日期

中國不同類型銀行業金融機構總資產：

截至12月31日 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）
     

（人民幣十億元，百分比除外）

大型商業銀行 116,777 128,429 138,400 156,260 176,765 10.9%

全國性股份制商業銀行 51,782 57,832 62,187 66,464 70,885 8.2%

城市商業銀行 37,275 41,070 45,069 49,885 55,204 10.3%

農村金融機構(1) 37,216 41,531 45,695 50,010 54,611 10.1%

其他(2) 46,953 50,879 53,409 56,766 59,824 6.2%
      

總計 290,003 319,742 344,761 379,386 417,289 9.5%
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資料來源：國家金融監督管理總局。

(1) 包括農村商業銀行、農村合作銀行、農村信用合作社和新型農村金融機構（包括村鎮銀行）。

(2) 包括政策性銀行、國家開發銀行、民營銀行、外資銀行、非銀行金融機構和金融資產投資公司。

城市商業銀行

經過逾二十年的迅速發展後，城市商業銀行已成為中國銀行體系中重要的一部

分。截至2023年12月31日，根據最近期公佈數據，中國有125家城市商業銀行。城市

商業銀行在維護地方金融穩定、促進市場競爭、便利金融服務及緩解中小型企業融資

壓力等方面發揮重要作用。另外，憑藉對當地市場的了解及與當地客戶的關係，城市

商業銀行一般能夠把握當地機遇及市場趨勢。根據國家金融監督管理總局的資料，中

國城市商業銀行的總資產由截至2019年12月31日的約人民幣372,750億元增加至截至

2023年12月31日的約人民幣552,042億元，2019年至2023年的年複合增長率為10.3%。

下表載列截至所示日期或於所示年度中國城市商業銀行相關的若干資料：

截至12月31日及截至該日止年度 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）
      

（人民幣十億元，百分比除外）

總資產 37,275 41,070 45,069 49,885 55,204 10.3%

總負債 34,497 38,154 41,573 46,169 51,130 10.3%

淨利潤 251 215 239 255 293 4.0%

資產回報率(%) 0.70% 0.55% 0.56% 0.54% 0.56% 不適用

撥備覆蓋率(%) 153.96% 189.77% 188.71% 191.62% 194.94% 不適用

不良貸款率(%) 2.32% 1.81% 1.90% 1.85% 1.75% 不適用

資料來源：國家金融監督管理總局。
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村鎮銀行

村鎮銀行歸類為農村金融機構的形式。根據國家金融監督管理總局的規定，村鎮
銀行是指根據相關法律法規，經國家金融監督管理總局地方分支機構批准在農村地區
設立，由境內外金融機構、境內非金融機構和境內自然人出資，及主要為當地農民、
農業和農村經濟發展提供金融服務的銀行業金融機構。根據國家金融監督管理總局的
最近期公佈數據，截至2023年12月31日，全國共有1,636家村鎮銀行。根據最近期公佈
數據，截至2022年12月31日，中國的村鎮銀行的資產總值約為人民幣2.2萬億元，貸款
餘額總額約為人民幣1.5萬億元，戶均貸款餘額約人民幣286,800.0元。

四川省銀行業

四川省銀行業是地區金融版圖的重要組成部分，在境內經營的機構種類繁多。主

要銀行包括大型商業銀行及全國性股份制商業銀行的本地分行、城市商業銀行、農村

商業銀行及外資銀行的本地分行。本地銀行業的發展受省內快速經濟增長、城市化及

不斷擴大的消費者市場所推動。

四川銀行業經歷了重大發展，銀行業金融機構積極參與基建項目融資、支持當地

產業及滿足個人及企業的金融需求。銀行業亦受益於地區及國家促進普惠金融及創新

政策。根據中國人民銀行及國家金融監督管理總局四川監管局的資料，截至2023年12

月31日，四川省銀行業金融機構總資產為約人民幣154,620.0億元，按2019年至2023年

的年複合增長率10.9%增長。截至2023年12月31日，金融機構貸款及存款總額分別為

約人民幣105,790.0億元及約人民幣122,980.0億元，分別按2019年至2023年的年複合增

長率14.1%及10.3%增長。

下表載列截至所示日期四川省金融機構貸款及存款總額的相關資料：

截至12月31日 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）

貸款總額（人民幣十億元） 6,249 7,103 8,034 9,224 10,579 14.1%

存款總額（人民幣十億元） 8,312 9,184 10,008 11,166 12,298 10.3%

資料來源：中國人民銀行成都分行。
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下表載列截至所示日期四川省不同類型銀行業金融機構的總資產：

截至12月31日 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）

（人民幣十億元，百分比除外）

大型商業銀行 4,577 4,981 5,352 5,923 6,441 8.9%

全國性股份制商業銀行 827 893 945 1,027 1,174 9.2%

城市商業銀行(1) 1,700 1,948 2,228 2,572 3,132 16.5%

農村金融機構(2) 1,967 2,179 2,437 2,755 3,104 12.1%

其他(3) 1,155 1,359 1,390 1,552 1,611 8.7%

總計 10,225 11,360 12,352 13,828 15,462 10.9%

資料來源：中國人民銀行、國家金融監督管理總局四川監管局。

(1) 僅就2022年及2023年分析而言，包括民營銀行。

(2) 包括農村商業銀行、農村合作銀行、農村信用合作社和新型農村金融機構（包括村鎮銀行）。

(3) 包括政策性銀行、國家開發銀行、民營銀行、外資銀行、非銀行金融機構和金融資產投資公司。僅
就2022年及2023年分析而言，不包括民營銀行。
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宜賓市銀行業

宜賓市銀行業在更大的四川銀行生態系統中發揮重要作用。截至2023年12月31

日，宜賓市共有28家銀行業金融機構，包括六家大型商業銀行的地方分行、四家全國

性股份制商業銀行、四家城市商業銀行以及12家農村商業銀行、村鎮銀行等農村金融

機構。該等機構在為宜賓市及四川省的基礎設施融資、支持當地產業及滿足企業和個

人的財務需求方面發揮了重要作用。2019年至2023年，宜賓市銀行業實現顯著增長，

截至2023年12月31日宜賓市金融機構貸款及存款總額分別佔截至同日四川省金融機

構貸款及存款總額的4.3%及4.3%。此外，2019年至2023年，宜賓市金融機構的貸款

及存款總額的年複合增長率分別為23.5%及11.8%，超過同期四川省貸款14.1%及存款

10.3%的年複合增長率。2023年，宜賓市經濟規模位居四川省第三位及GDP增速位居

四川省第二位，地區GDP達到約人民幣3,807億元，較2022年同比增長7.5%。宜賓市

經濟及銀行業蓬勃發展，已成為四川省整體經濟增長及發展的重要推動力。

根據國家金融監督管理總局宜賓監管分局的資料，截至2023年12月31日，按總

資產計，我們是宜賓所有銀行業金融機構中最大的銀行。下表載列截至所示日期宜賓

市金融機構貸款及存款總額的相關資料：

截至12月31日 年複合增長率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（2019年

至2023年）

貸款總額（人民幣十億元） 198 251 306 375 459 23.5%

存款總額（人民幣十億元） 338 372 414 466 528 11.8%

資料來源：國家金融監督管理總局宜賓監管分局。



行業概覽

– 122 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

宜賓市銀行業的競爭格局

作為立足宜賓市的城市商業銀行，我們主要與同城其他商業銀行展開競爭。截至

2023年12月31日，我們的總資產、客戶貸款及墊款總額及客戶存款總額分別為人民幣

934億元、人民幣494億元及人民幣714億元。根據國家金融監督管理總局宜賓監管分

局的數據，截至2023年12月31日，我們在宜賓市所有金融機構中是以總資產計宜賓市

最大的銀行。

下表載列截至2023年12月31日按宜賓市總資產計規模最大的五家商業銀行的規

模及網點數目：

截至2023年12月31日

總資產 總負債 貸款總額 存款總額

宜賓本地

網點數目

（人民幣十億元，百分比除外）

本集團 93.4 84.2 49.4 71.4 48(1)

銀行A(2) 79.7 74.5 44.8 67.3 294

銀行B(3) 78.8 78.1 49.1 71.2 31

銀行C(4) 45.8 44.9 41.6 42.4 49

銀行D(5) 41.9 41.4 22.7 38.0 129

資料來源：國家金融監督管理總局宜賓監管分局、年度報告。

(1) 包括本行總行、本行39家分支行及宜賓興宜村鎮銀行八家機構。

(2) 一家總部位於宜賓的非上市農村商業銀行，其於2018年註冊成立。

(3) 一家於2005年註冊成立並在上海證券交易所及香港聯交所上市的大型商業銀行宜賓分行。

(4) 一家於2009年註冊成立並在上海證券交易所及香港聯交所上市的大型商業銀行宜賓分行。

(5) 一家於2012年註冊成立並在上海證券交易所及香港聯交所上市的大型商業銀行宜賓分行。
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行業趨勢及業務驅動因素

中國、四川省及宜賓市的經濟增長

受整體經濟增長及居民家庭收入增加等因素的影響，中國銀行業快速發展。城市

商業銀行發展亦很大程度上依賴其經營地區的經濟增長。儘管中國近期進入了「新常

態」經濟階段，四川省及宜賓的經濟依然保持了持續增長，這主要歸因於有利的政策舉

措及政府對基礎設施建設、貿易及經濟發展的支持。

2023年，四川省的GDP為人民幣60,133億元，2019年至2023年的年複合增長率

為6.7%，在中國排名第五。四川省培育了廣泛的產業門類和良好的產業基礎。未來幾

年，四川省將爭取鞏固優勢產業領先地位，實施電子信息、裝備製造、先進材料、能

源化工、食品輕紡、醫藥健康「六大優勢產業」提質倍增計劃，力爭到2027年六大支柱

產業規模在2021年基礎上翻一番。同時，四川省推動戰略性新興產業融合集群發展，

打造引領未來經濟發展的新支柱、新賽道，加快建設數字四川，以信息化驅動現代

化。根據四川省「十四五」數字經濟發展規劃，到2025年，四川省數字經濟總量超人民

幣3.0萬億元，佔超過人民幣7.0萬億元的GDP比重達到43%。

宜賓市致力於推動高質量的產業發展，以此推動地方經濟增長。聚焦於數字經

濟、綠色新能源、五糧液高質量增長計劃的發展，宜賓市積極打造四大產業集群，包

括世界級優質白酒產業、全球先進動力電池產業、國家級晶硅光伏產業及全國領先的

數字經濟產業 (1)。截至最後實際可行日期，宜賓為中國西南地區首個且唯一的國家產

教融合試點城市。2023年，宜賓見證著當地大學共設置重點產業相關專業113個，以

及獲批准新建省級現代產研院3所。此外，2023年宜賓吸引博士或碩士稀缺人才超過

2,000人，較2022年增長49.0%。宜賓教育資源豐富，截至2023年12月31日，在校大學

生超過100,000人。根據宜賓市「十四五」規劃，到2025年，宜賓市計劃建成15所以上

普通高校，建成產教融合型企業100家以上。自2019年至2023年，宜賓的GDP以10.0%

的年複合增長率大幅增長，高於同期四川的年複合增長率6.7%及中國的年複合增長率

6.3%。2023年，宜賓經濟規模居四川省第三，GDP增速居四川省第二，地區GDP約為

附註：

(1) 在宜賓，「領先的數字經濟產業」是指利用數字技術（包括物聯網、大數據及5G基礎設施）推動蓬勃
發展的創新行業。該市通過設立數字經濟發展基金，推動智能終端企業和電子信息製造業發展。伴
隨著數字化基礎設施的加強和智慧城市項目的推進，該戰略旨在實現數字經濟與實體經濟的深度融
合，促進產業數字化、信息化及智能化。
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人民幣3,807億元，較2022年同比增長7.5%。根據宜賓市「十四五」規劃，到2025年，

宜賓的GDP預期將突破人民幣4,500億元或達到人民幣5,000億元。2023年，宜賓白

酒、動力電池、晶硅光伏、智能終端、新能源汽車、裝備製造、先進材料、能源、建

材等產業附加值總額較2022年增加約13.0%；其中，新能源汽車、動力電池、智能終

端及白酒的產業附加值分別增長約71.5%、19.0%、18.5%及8.0%。

四川及宜賓兩地經濟將繼續保持穩定發展。我們預測，四川省及宜賓的經濟在未

來將繼續增長，推動市場對銀行產品及服務的需求持續增長，包括我們的企業銀行、

零售銀行及金融市場業務。有關進一步資料，請參閱「業務－我們的競爭優勢」。

不斷變化的監管及監督

近年來，中國人民銀行及國家金融監督管理總局通過頒佈一系列監管措施以加強

對中國銀行業的監管及監督，並培育有序的競爭市場。該等監管措施旨在（其中包括）

加強對資本充足性的監督、提升風險管理、加強現代公司治理及進一步加強商業銀行

對實體經濟提供金融服務的能力。有關相關法規的詳情，請參閱「監管概覽」。相關法

規的若干主要要求包括：

• 加強風險管理。中國銀行業監管機關推出各種規則及法規，以加強商業銀
行的整體風險管理能力，具體要求及時識別及準確預測與業務模式及結構

變化相關的風險，持續改進整體風險管理策略，並通過利用各種資本市場

工具提高風險緩釋能力。

• 嚴格的業務運營管理。關注金融市場業務的近期監管發展，包括(i)鼓勵銀

行業金融機構優化貸款組合及增強對實體經濟的信貸支持；及(ii)採取措施

降低實體經濟融資成本，並通過減少涉及資金流動的實體數量以簡化金融

產品結構。

• 加強公司治理。公司治理中的監管重點是管理結構的完善，涵蓋整個實
體、股權以及董事會及監事會的運作。
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• 鼓勵資本補充。於2019年2月，國務院發佈支持商業銀行通過多渠道進行

資本補充的多項政策。國務院已就商業銀行出台了一系列措施，包括就發

行無固定期限資本債券提高審批效率、降低優先股及可轉股債券的審批門

檻以及允許符合有關要求的銀行發行多種類型的資本補充工具。此外，該

等政策鼓勵基金、年金及其他長期投資者參與銀行的資本補充及股份擴

張、支持商業銀行的理財附屬公司投資銀行資本補充債券，及鼓勵外資金

融機構參與債券市場交易。

隨著監管環境的不斷發展，特別是上述規則及法規所體現的趨勢，我們預期中國

的金融機構（包括商業銀行）將繼續優化資產質量及完善風險管理體系。

利率市場化改革的持續推進

在中國，人民幣貸款及存款利率由金融機構參照中國人民銀行不時發佈及調整的

貸款及存款基準利率設定。近年，作為政府改革金融體制以支持平穩可持續發展工作

的一部分，中國已實施一系列轉向存貸利率市場化的舉措。

於2015年10月，中國人民銀行放開了對存款利率的行政性管制，允許通過市場

利率定價自律機制（「利率自律機制」）進行市場化定價。根據該機制，成員機構可在自

律上限內自主確定存款利率水平。於2021年6月，中國人民銀行進一步優化了利率自律

機制內存款利率上限的形成。此前，該上限通過存款基準利率乘以一定倍數計算，現

已改為在存款基準利率基礎上加點確定。此外，於2022年4月，中國人民銀行在利率自

律機制的指導下建立了以市場為導向的調整機制，專門針對存款利率。利率自律機制

成員銀行現時受鼓勵參考債券和貸款市場的代表性利率對存款利率進行合理調整，進

一步促進存款利率定價的市場化，同時保持良好監管的存款市場競爭。2023年，各大

銀行分別在3月、6月及9月根據經營需求和市場狀況主動下調存款利率，進一步優化
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存款利率期限結構，推動利率市場化。受惠於利率自由化，LPR於往績記錄期間及直

至最後實際可行日期維持下降趨勢。五年期LPR由截至2021年1月1日的4.65%下降至

截至最後實際可行日期的3.60%，而一年期LPR則由截至2021年1月1日的3.85%下降至

截至最後實際可行日期的3.10%。

在可預見的未來，中國人民銀行擬繼續深化利率市場化改革，完善利率市場化形

成和傳導機制。預計隨著利率市場化改革的深入推進，銀行在貸款利率和存款利率上

的選擇將更加靈活，同時債務成本將得到穩定。

城市商業銀行繼續在中國銀行業中扮演重要角色

有別於大型商業銀行及全國性股份制商業銀行，城市商業銀行一般僅獲准於若干

地理區域內提供銀行服務。按照相關監管機構頒佈的政策引導，城市商業銀行應繼續

堅持差異化、特色化的發展戰略，充分發揮決策鏈條短、經營機制靈活的特點，著力

向小微企業及當地城鎮居民提供更廣泛的金融服務。

近年來，城市商業銀行通過引進戰略投資者及進行 [編纂]，強化資本基礎。此

外，部分城市商業銀行已根據法規開始建立綜合化經營模式，如成立消費金融公司及

金融租賃公司。

根據國家金融監督管理總局的資料，截至2023年12月31日，中國所有城市商業

銀行的總資產達約人民幣552,040.0億元，佔中國所有商業銀行總資產的15.6%。作為

中國商業銀行業的重要組成部分，城市商業銀行的總資產亦實現快速增長，2019年

至2023年的年複合增長率為10.3%，且與同樣主要專注於本地客戶的農村商業銀行

相比，其資產質量相對較好。2019年及2023年，城市商業銀行的不良貸款率分別為

2.32%及1.75%，低於農村商業銀行3.9%及3.3%的不良貸款率。

科技賦能金融服務為銀行帶來的機遇

近年來，金融科技為銀行提供了擴展業務、加強風險管理及精簡業務的機會。

2022年，中國人民銀行印發《金融科技發展規劃（2022-2025年）》（「規劃」），進一步強

調金融科技在商業銀行轉型發展中的作用。例如，該規劃鼓勵商業銀行（其中包括）提
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升數字化能力，建設高利用率的數字化中心，建立可靠的金融科技創新體系，深化數

字化技術在金融行業的應用，並培養金融科技專業人才。

利用迅速發展的數字及移動技術，中國銀行業推出了新型業務、產品及服務平

台，包括設立電子商務平台為客戶提供金融服務，為金融產品建立網上銷售平台等。

若干商業銀行嘗試運用大數據技術提高其經營效率及風險管理水平。通過實體櫃檯網

絡及服務與電子銀行的整合，銀行可以為客戶提供更加便利的傳統銀行服務及創新型

銀行產品。網上銀行及手機銀行等電子銀行渠道的應用程序為銀行擴展其銀行業務開

拓全新廣闊的渠道。同時，網上支付正逐漸成為主流的支付渠道之一。中國不斷壯大

的用戶群及對手機銀行的需求日益增加，催生了商業銀行與互聯網公司在金融科技領

域的全面合作，預期將成為商業銀行數字化轉型的焦點之一。

四川省個性化零售銀行產品及服務的重要性與日俱增

隨著中國經濟增長，四川省當地居民人均收入於過去四十年來不斷提高。於四川

省，根據國家統計局及四川省統計局的資料，城鎮居民人均可支配收入大幅增加，由

2019年的人民幣36,154元增加至2023年的人民幣45,227元。此外，根據宜賓市統計局

的最近期公佈數據，宜賓城鎮居民人均可支配收入由2019年的人民幣36,694元增加至

2023年的人民幣47,021元。

由於當地居民個人財富的積累，四川省客戶一直在尋找更多元化的個人金融產品

及服務。由於消費者對更多元化的零售銀行產品及服務（如住房按揭貸款、信用卡、理

財服務、個人消費貸款及其他消費金融產品）的需求不斷增長，四川省個人金融市場出

現重大增長機會。預計為零售銀行客戶提供優質及個性化的產品及服務將成為零售銀

行業務的重要驅動因素。

銀行服務對小微企業的重要性與日俱增

近年來，中國的小微企業經歷了顯著增長。基於最近期公佈數據，截至2022年12

月31日，中國有超過約52百萬家小微企業及個體工商戶。2022年，基於最近期公佈數

據，小微企業產生的收入超過人民幣80.0萬億元，佔中國GDP的60.0%以上。於2023
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年，新登記的小微企業及個體工商戶實體超過32.7百萬家，按年增長12.6%。同時，國

內普惠型小微企業貸款亦快速增長。根據國家金融監督管理總局的資料，截至2023年

12月31日，銀行業金融機構發放予小微企業的貸款餘額約為人民幣70.9萬億元，其中

授信額度為人民幣10.0百萬元及以下的普惠型小微企業貸款餘額約為人民幣29.1萬億

元，同比增長23.3%。

此外，在宜賓及四川省，小微企業在推動區域經濟發展、解決就業問題及提高國

民生活水平方面發揮著越來越重要的作用。2023年，四川省小微企業貸款餘額及賬戶

數較2022年分別增加27.2%及24.9%。2023年，普惠型小微企業貸款餘額增速較四川

省整體貸款增速高10.4個百分點及較全國平均高出2.45個百分點。此外，根據國家金

融監督管理總局四川監管局的資料，2023年小微企業信用貸款餘額較2022年同比增長

48.4%。此外，截至2023年6月30日止六個月，新發放的普惠型小微企業貸款平均年化

利率較2022年下降23個基點。根據西南財經大學金融研究院的資料，截至2023年6月

止六個月，在宜賓各類企業貸款中，小微企業貸款規模及同比增幅均最大。

四川省及宜賓的強勁經濟發展為該等地區小微企業的成長作出了重大貢獻。2023

年，四川省GDP為人民幣60,133億元，2019年至2023年的年複合增長率為6.7%，國內

排名第五。同時，於2023年，宜賓的地區GDP在四川省排名第三，達到人民幣3,807億

元，較2022年增長7.5%，增速高於全國5.2%的年增長率及四川省6.0%的年增長率。

隨著經濟增長，基於最近期公佈數據，宜賓的城鎮化率由2019年的51.2%上升至2023

年的54.9%，基礎設施的增強、消費者需求的增加及經濟活動的多樣化，為小微企業

擴大市場准入、增加客戶群體和探索商機帶來了大量機會。四川省及宜賓的經濟繁榮

發展意味著投資增加、產業活動增強及商機增加，上述各項均構成小微企業發展的關
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鍵支柱，令該等企業的貸款需求相應增加。於2021年至2023年，宜賓的貸款餘額總額

由約人民幣3,056億元增加至約人民幣4,593億元，年複合增長率為22.6%。與市內貸款

餘額總額增長一致，小微企業借貸人數由截至2021年12月31日的約81,100家增加至截

至2023年6月30日的約106,000家，而根據最近期公佈數據，宜賓的小微企業貸款餘額

由截至2021年12月31日的約人民幣1,019億元增加至截至2023年6月30日的約人民幣

1,658億元，增長率為62.7%。區域經濟格局的活力不僅為企業設立及擴張營造有利環

境，亦為小微企業創新、多元化及提升競爭力提供必要資源及機會。請參閱「－國家

及地區經濟－四川省經濟」及「－國家及地區經濟－宜賓市的經濟」。

此外，政府的扶持性政策在促進小微企業發展方面也發揮著至關重要的作用。

2015年12月，國務院發佈《推進普惠金融發展規劃(2016-2020)》，這是中國以普惠金

融為目標的普惠金融政策，使所有個人及企業，不論其規模及收入水平，均可問津且

能享用金融服務。隨後，黨中央和國務院出台了一系列普惠金融支持政策，形成了完

整、系統的政策支持體系。2021年9月，中國人民銀行發佈《中國普惠金融指標分析報

告（2020年）》，進一步強調未來普惠金融範圍的擴大。2022年4月6日，國家金融監督

管理總局發佈《中國銀保監會辦公廳關於2022年進一步強化金融支持小微企業發展工

作的通知》，要求金融機構持續改善對小微企業的金融供應。於2023年10月11日，國

務院發佈了《關於推進普惠金融高質量發展的實施意見》，表示未來五年的目標是建立

高質量的普惠金融體系，並實現基礎金融服務更加普及、經營主體融資更加便利、金

融支持鄉村振興更加有力、金融消費者教育和保護機制更加健全、金融風險防控更加

有效及普惠金融配套機制更加完善。

我們相信，基於宜賓市及四川省經濟增長強勁及政府的扶持性政策，相關地區

的小微企業需求前景良好。地方政府致力於為小微企業營造有利的營商環境，加上相

關地區的戰略位置和豐富的資源，對相關企業而言均為利好跡象。在宜賓市，以五糧

液等知名品牌為首的酒類行業蓬勃發展，為供應鏈中的小微企業提供充足的機會。此

外，該市專注於發展其四大產業群，為相關行業內具有競爭力的公司提供龐大商機，

進一步推動區域經濟及產業發展。在四川省各處，政府推動技術創新及數字化轉型，

預計將推動對IT及科技相關小微企業的需求。該省豐富的農業資源亦為各行各業的企

業帶來機遇。預計在國家及地方政府利好政策的支持以及銀行業金融機構普惠金融的

實施下，對小微企業的銀行服務將成為未來銀行可持續發展的動力。
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銀行業的進入障礙及新興風險

銀行業的進入障礙

中國銀行業的特點是准入門檻高，主要歸因於監管該行業的廣泛監管框架。作

為一個受到高度監管的行業，銀行業金融機構（包括商業銀行）面臨涵蓋其業務各方

面的眾多要求及限制。銀行業金融機構的設立首先需要獲得國家金融監督管理總局或

其地方分支機構的批准及有效的業務經營許可證。請參閱「監管概覽－行業准入許可

要求－基本要求」。中國所有銀行業金融機構成立後均受到中國人民銀行及國家金融

監督管理總局等監管機構的嚴格監管，並須遵守有關業務範圍、金融牌照、分支行設

立、經營變更、股權背書及股東資格的嚴格監管規定。此外，城市商業銀行等銀行業

金融機構必須遵守有關經營績效的監管指標，包括但不限於資本充足率、不良貸款率

及反洗錢措施。請參閱「監管概覽」。這種複雜、多層次的監管環境通常需要巨額資本

投資及穩健的風險管理體系，此乃難以逾越的准入門檻，從而確保只有徹底符合各項

標準及準則的實體才能在行業中立足。

有關房地產行業的新關注

銀行業因與高水平的房地產相關貸款有關的潛在風險而對房地產行業內的資產

質量表示關切。截至2023年12月31日，中國金融機構的房地產貸款總餘額約為人民幣

52.6萬億元，佔截至同一日期的金融機構總貸款21.7%。此較2022年12月31日同比減

少1.0%。此外，截至2023年12月31日的總房地產相關貸款同比增長率較截至2022年

12月31日低2.5個百分點，主要是由於住宅抵押貸款減少。因此，房地產市場出現重

大或長期下滑可能導致對房地產相關產品的需求下降，並對銀行的資產質量產生負面

影響。然而，已推出貨幣政策和有關商業性個人住房貸款利率的政策調整，以適應中

國房地產市場持續演變的供需情況及滿足大眾對優質住房的新期望。有關措施旨在促

進房地產市場穩定健康發展及支持經濟穩定增長。例如，於2023年8月31日，中國人

民銀行及國家金融監督管理總局發佈通知，降低存量首套住房商業性個人住房貸款利

率。於2024年，中國人民銀行及國家金融監督管理總局針對房地產行業推出了一系列



行業概覽

– 131 –

本文件為草擬本，其所載資料並不完整及可作更改。閱讀本文件有關資料時，必須一併細閱本文件首頁「警告」一節。

支持政策，旨在刺激房地產市場和增強經濟穩定性。有關措施主要包括(i)降低全國房

屋抵押貸款最低首期付款要求；(ii)取消全國房屋抵押貸款利率下限；(iii)降低住房公

積金貸款利率；及(iv)指導商業銀行將存量住房貸款利率下調至與新發住房貸款利率

接近的水平。請參閱「概要－近期發展」。鑒於該等政策的改變，我們認為，有關措施

將刺激主要住宅及房產升級的需求，從而增加住宅按揭貸款的數量，對我們的業務、

財務狀況及經營業績產生正面影響。此外，取消抵押貸款利率下限將導致貸款利率的

確定機制更加市場化。由於市場化機制下的競爭，房屋抵押貸款利率可能於短期內下

降。長期前景顯示房地產市場的復甦將促進經濟增長，增加貸款量，保障抵押物業

的價值，從而提高銀行業資產質量。此外，政策亦對房地產項目各階段的已建未售物

業、已售在建物業、存量土地等給予全方位支持。預計這將改善房地產公司的現金流

量狀況，緩解其目前面臨的挑戰，並減輕房地產業風險外溢到銀行業的潛在風險。

有關若干地方政府融資平台的新關注

同時，中國許多銀行已對地方政府融資平台提供貸款；任何重大的宏觀經濟下

滑、國家政策不利變化、地方政府財務狀況惡化、房價大幅下降或其他外部因素可能

削弱相關地方政府融資平台的還款能力，這可能反過來對銀行的資產質量、財務狀況

和營運業績產生不利影響。近年來，在融資環境、區域土地市場和成熟債務壓力的影

響下，包括城市投資企業在內的地方政府融資平台的信貸繼續分化，表現不佳的城市

投資公司的流動性壓力增加，加劇了某些城市商業銀行補充資本的迫切性。這些新興

威脅可能加劇銀行業面臨的挑戰，可能導致信貸風險增加。請參閱「風險因素－與我

們的業務有關的風險－倘地方政府融資平台的還款能力下降或影響地方政府融資平台

的政府政策有所變動，則我們的資產質量、財務狀況或經營業績可能受到重大不利影

響」。為有效防範和緩解地方債務風險，於2023年9月，國務院發佈《國務院辦公廳關

於金融支持融資平台債務風險化解的指導意見》（國辦發[2023]35號）。該文件強調精

準定向，重點關注於2023年至2024年到期的重點省份地方政府融資平台的存量債務，

簡述貸款、債券和非標債務等各種金融工具的用途，並結合信貸和貨幣政策支持地方

政府有效化解地方政府融資平台的債務風險。該文件亦就債務重組及債務置換提供指

引。具體而言，該文件提及，銀行貸款應優先由現有債權人承接，而現有債權人應通

過延長貸款和調低利率的方式支持貸款本金的接續。展期利率應實行管理以確保微利

保本，且利息原則上應不低於銀行的平均綜合成本。


