
1

香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任
何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

Capital VC Limited
首都創投有限公司
（於開曼群島註冊成立之有限公司

並以CNI VC Limited名稱在香港經營業務）
（股份代號：02324）

截至二零二五年三月三十一日止六個月 
中期業績公告

中期財務報表

首都創投有限公司（「本公司」）董事（「董事」）會（「董事會」）謹此公佈本公司及其
附屬公司（「本集團」）截至二零二五年三月三十一日止六個月（「本期間」）之未經
審核綜合業績。該未經審核之簡明綜合中期財務報表（「中期財務報表」）並未經本
公司獨立核數師審核，但經由本公司之審核委員會（「審核委員會」）審閱。
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簡明綜合全面收益表
截至二零二五年三月三十一日止六個月

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

附註 港元 港元

營業額 5 (278,058) 48,513,038

其他收入，淨額 – (400,511)

行政費用 (5,070,697) (7,589,623)

按金及其他應收款項預期信貸虧損 – (19,108,542)

營運溢利╱（虧損） (5,348,755) 21,414,362

融資成本 (1,881,688) (3,235,343)

除稅前溢利╱（虧損） 7 (7,230,443) 18,179,019

所得稅抵免 8 – 205,325

本公司股權持有人應佔本期間溢利╱（虧損） 
及本期間全面收益╱（虧損）總額 (7,230,443) 18,384,344

股息 9 – –

每股盈利╱（虧損）（港仙） 10

－基本 (1.61) 4.38

－攤薄 (1.61) 4.38
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簡明綜合財務狀況表
於二零二五年三月三十一日

二零二五年
三月三十一日

二零二四年
九月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 港元 港元

非流動資產
廠房及設備 11 122,388 208,632

以攤銷成本計量之財務資產投資 13 42,775,653 143,671,820

42,898,041 143,880,452

流動資產
預付款項、按金及其他應收款項 14 11,147,000 9,764,677

按公允值計入損益處理之財務資產 12 162,695,114 172,568,448

以攤銷成本計量之財務資產投資 13 109,069,745 1,582,577

現金及現金等價物 17,558,378 25,178,400

300,470,237 209,094,102

流動負債
其他應付款項及應計費用 1,409,803 2,291,603

借貸 41,682,780 43,176,813

43,092,583 45,468,416

流動資產淨值 257,377,654 163,625,686

資產淨值 300,275,695 307,506,138

資本及儲備
股本 15 112,532,062 105,032,062

儲備 187,743,633 202,474,076

300,275,695 307,506,138

每股資產淨值 16 0.67 0.73
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簡明綜合權益變動表
截至二零二五年三月三十一日止六個月

股本 股份溢價
可換股債券 

權益儲備
資本

削減儲備
購股權
儲備

累計
收益虧損 權益總額

港元 港元 港元 港元 港元 港元 港元

於二零二四年十月一日（經審核） 105,032,062 1,314,905,133 10,342,436 22,826,010 4,097,321 (1,149,696,824) 307,506,138

本期間虧損及本期間全面虧損總額 – – – – – (7,230,443) (7,230,443)

轉換可換股債券後發行股份 7,500,000 2,842,436 (10,342,436) – – – –

於二零二五年三月三十一日（未經審核） 112,532,062 1,317,747,569 – 22,826,010 4,097,321 (1,156,927,267) 300,275,695

於二零二三年十月一日（經審核） 105,032,062 1,314,905,133 7,760,254 22,826,010 6,900,317 (1,137,572,929) 319,850,847

本期間溢利及本期間全面收入總額 – – – – – 18,384,344 18,384,344

購股權失效 – – – – (2,802,996) 2,802,996 –

於二零二四年三月三十一日（未經審核） 105,032,062 1,314,905,133 7,760,254 22,826,010 4,097,321 (1,116,385,589) 338,235,191
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簡明綜合現金流量表
截至二零二五年三月三十一日止六個月

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

港元 港元

經營活動所用現金淨額 (9,578,422) (17,979,171)

投資活動所得現金淨額 1,938,400 17,948,000

融資活動所得現金淨額 – –

現金及現金等價物減少淨額 (7,640,022) (31,171)

於二零二四年及二零二三年十月一日之 

現金及現金等價物 25,178,400 33,075,167

於二零二五年及二零二四年三月三十一日之 

現金及現金等價物
按以下呈列：
銀行結餘及現金 17,538,378 33,043,996



6

中期財務報表附註
截至二零二五年三月三十一日止六個月

1. 一般資料

首都創投有限公司（「本公司」）根據開曼群島公司法於開曼群島註冊成立為獲豁免有限公司。
其註冊辦事處地址為Cricket Square, Hutchins Drive, P.O. Box 2681, Grand Cayman KY1-1111, 

Cayman Islands。其主要營業地點為香港皇后大道中18號新世界大廈1期5樓506室。本公司之
股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）主板上市。除另有訂明者外，此等簡明綜合中
期財務資料以港元呈列。

2. 財務報表之編製基準

未經審核簡明綜合財務報表（「中期財務報表」）已根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）
附錄D2之適用披露規定，以及根據香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計
準則（「香港會計準則」）第34號「中期財務報告」而編製。

中期財務報表應與二零二三╱二四年年度財務報表一併閱讀。編製此等簡明綜合財務報表
所採用之會計政策及計算方法，與編製截至二零二四年九月三十日止年度之年度財務報表
所採用者貫徹一致。

3. 會計政策

本集團已採納香港會計師公會所頒佈的與其營運有關並於二零二四年十月一日開始之會計
期間生效的所有新訂及經修訂香港財務報告準則。香港財務報告準則包括香港財務報告準
則（「香港財務報告準則」）；香港會計準則；及詮釋。採納此等新訂及經修訂香港財務報告
準則並不引致本集團本期間及過往年度之會計政策、本集團財務報表之呈列方式及已呈報
金額出現重大變動。

本集團並無應用已頒佈但尚未生效之新訂香港財務報告準則。本公司已開始評估此等新訂
香港財務報告準則之影響，但尚不可確定此等新訂香港財務報告準則是否會對其營運業績
及財務狀況產生重大影響。

4. 重大會計估計及判斷

於編製中期財務報表時，管理層就應用本集團會計政策作出之重大判斷，以及估計不確定
因素之主要來源，均與編製截至二零二四年九月三十日止年度的綜合財務報表所應用者相同。
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5. 營業額

收益指截至二零二五年三月三十一日止六個月（「本期間」）投資之已收及應收款項、按公允
值計入損益處理（「按公允值計入損益處理」）之財務資產收益淨額以及銀行及其他利息收入，
詳情如下：

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

港元 港元

按公允值計入損益處理之財務資產之已變現虧損淨額 (3,760,839) (623,723)

按公允值計入損益處理之財務資產之 

未變現收益╱（虧損）淨額 (3,603,844) 42,024,823

投資上市證券之股息收入 8,323 –

其他應收款項之利息收入 483,333 333,333

銀行及債券利息收入 6,594,969 6,778,605

(278,058) 48,513,038

6. 分部資料

本集團識別經營分部，並根據主要經營決策者就本集團業務組成部分之資源分配作決定及
檢討該等組成部分之表現審閱之定期報告編製分部資料。

本集團之主要業務為投資上市及非上市公司。本集團已識別以下經營及可申報分部。

按公允值計入損益處理之財務資產 – 投資香港聯交所上市證券

可供出售投資 – 投資非上市證券

廠房及設備、可收回稅項、應計費用、計息借貸及若干預付款項、按金及其他應收款項以及
現金及現金等價物並無分配至分部。

截至二零二五年三月三十一日止六個月
投資

非上市債券
投資上市
股本證券

投資非上市
股本證券 未分配 總額

港元 港元 港元 港元 港元

分部收益 6,591,000 (7,364,683) 483,333 12,292 (278,058)
其他收入，淨額 – – – – –
按金及其他應收款項 
預期信貸虧損 – – – – –
行政費用 – – – (5,070,697) (5,070,697)

分部業績 6,591,000 (7,364,683) 483,333 (5,058,405) (5,348,755)
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截至二零二四年三月三十一日止六個月
投資

非上市債券
投資上市
股本證券

投資非上市
股本證券 未分配 總額

港元 港元 港元 港元 港元

分部收益 6,771,000 41,401,100 333,333 7,605 48,513,038
其他收入，淨額 – – – (400,511) (400,511)
按金及其他應收款項 
預期信貸虧損 – – (19,108,542) – (19,108,542)
行政費用 (2,103,996) – – (5,485,627) (7,589,623)

分部業績 4,667,004 41,401,100 (18,775,209) (5,878,533) 21,414,362

7. 除稅前溢利╱（虧損）

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

港元 港元

本集團之除稅前溢利╱（虧損）已扣除：
員工總成本（包括董事酬金） 1,794,916 2,036,593

廠房及設備之折舊 86,244 86,244

租賃物業之經營租賃租金 75,000 75,000

利息費用 1,881,688 3,235,343

8. 所得稅

於二零二四年九月三十日，本集團有未動用稅項虧損1,008,025,071港元可用作抵銷未來溢利。
未確認稅項虧損可無限期結轉。由於本集團於本期間錄得淨虧損且並無產生應課稅溢利，
故並無作出任何香港利得稅撥備。

截至二零二四年三月三十一日止六個月的所得稅抵免為205,325港元，為遞延稅項抵免。

9. 股息

董事不建議派發截至二零二五年三月三十一日止六個月之中期股息（二零二四年：無）。

10. 每股盈利╱（虧損）

每股基本及攤薄溢利╱（虧損）乃根據本期間本公司股權持有人應佔本集團虧損7,230,443港
元（二零二四年：溢利18,384,344港元）計算。

本期間每股基本盈利╱（虧損）乃按本期間已發行普通股之加權平均數449,798,579股計算（二
零二四年：420,128,249股普通股）。本公司截至二零二五年三月三十一日止六個月並無任何
潛在攤薄普通股。本期間的尚未行使購股權及可換股債券具有反攤薄效應。
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11. 廠房及設備

於本期間，本集團並無購置或出售任何固定資產。

12. 按公允值計入損益處理之財務資產

二零二五年
三月三十一日

二零二四年
九月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 港元 港元

公允值：
香港上市股本證券 (a) 162,695,114 172,568,448

附註：

(a) 於二零二五年三月三十一日，日本共生集團有限公司（股份代號：627）約48,200,000股
股份（市值約為22,400,000港元）及滙隆控股有限公司（股份代號：8021）約607,800,000

股股份（市值約為23,700,000港元）計入按公允值計入損益處理之財務資產。

13. 按攤銷成本列賬之財務資產投資

二零二五年
三月三十一日

二零二四年
九月三十日

（未經審核） （經審核）
港元 港元

按攤銷成本列賬之財務資產投資 187,853,618 181,262,617

減：信貸虧損撥備 (36,008,220) (36,008,220)

151,845,398 145,254,397

流動 109,069,745 1,582,577

非流動 42,775,653 143,671,820

151,845,398 145,254,397
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於二零二五年三月三十一日持有之主要債券投資詳情如下：

名稱 附註 註冊成立地點 投資成本 利息
信貸

虧損撥備 賬面值 期限 票息率

投資應佔
本集團

於二零二五年
三月三十一日

淨資產的百分比
港元 港元 港元

金徽香港有限公司（「金徽」） (a) 香港 42,000,000 10,383,807 (8,727,042) 35,903,415 二零二零年十月三十一日至 

二零二五年十月三十日
6.50% 11.96%

20,000,000 2,635,998 (4,150,736) 16,639,363 二零二二年十月二十八日至 

二零二七年十月二十七日
6.50% 5.54%

皓文控股有限公司（「皓文」） (b) 開曼群島 42,500,000 9,300,483 (9,117,631) 36,926,682 二零二零年十一月一日至 

二零二五年十月三十一日
8% 12.30%

附註：

(a) 金徽為一間於香港註冊成立之有限公司，主要從事放貸業務。其為滙隆控股有限公司（於
香港聯交所GEM上市（股份代號：8021））之全資附屬公司。根據債券協議之條款及於
若干條件規限下，本集團及金徽均有如下提早贖回權：

本集團可按100%之未償還本金額及50%之未償還票息提早贖回債券。

金徽可按有關債券之總額的100%連同直至提早贖回日期之任何應計利息付款提早贖
回債券。附加1%連同未償還本金及票息將授予本集團。

由於本集團無意提早贖回債券，本集團認為有關財務資產的提早終止費用為提早終止
的合理補償，而該等財務資產被分類為按攤銷成本列賬之財務資產。

於截至二零二五年三月三十一日止六個月，概無自金徽收取利息。

(b) 皓文為一間於開曼群島註冊成立之有限公司，主要從事放貸及電子零部件加工及貿易。
其於香港聯交所GEM上市（股份代號：8019）。協議並無提早贖回權。於截至二零二五
年三月三十一日止六個月，概無自皓文收取利息。
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14. 預付款項、按金及其他應收款項

二零二五年
三月三十一日

二零二四年
九月三十日

（未經審核） （經審核）
附註 港元 港元

預付款項 203,038 165,648

按金 2,024,200 24,200

出售投資之應收代價 56,106,699 56,761,766

58,333,937 56,951,614

減：信貸虧損撥備 (47,186,937) (47,186,937)

(a) 11,147,000 9,764,677

附註：

(a) 結餘主要指應收以下買方之代價：

二零二五年
三月三十一日

二零二四年
九月三十日

（未經審核） （經審核）
港元 港元

按已發行之債券：
盈好實業有限公司 8,919,762 9,574,829

15. 股本

每股面值
0.25港元之
普通股數目 股本

港元
法定：
於二零二三年十月一日、二零二四年九月三十日、 

二零二四年十月一日及二零二五年三月三十一日 800,000,000 200,000,000

已發行及繳足：
於二零二三年九月一日、二零二三年九月三十日及 

二零二三年十月一日 420,128,249 105,032,062

轉換可換股債券 30,000,000 7,500,000

於二零二五年三月三十一日 450,128,249 112,532,062
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16. 每股資產淨值

每股資產淨值乃根據本集團於二零二五年三月三十一日之資產淨值300,275,695港元（二零
二四年九月三十日：307,506,138港元）及於二零二五年三月三十一日每股面值0.25港元之已
發行普通股數目450,128,249股（二零二四年九月三十日：420,128,249股每股面值0.25港元之
普通股）計算。

17. 關連人士交易

(a) 本期間，與關連人士及關連方進行之重大交易如下：

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

附註 港元 港元

恒大證券（香港）有限公司（「恒大證券」）
已付投資管理費 (i) 4,839 300,000

附註：

(i) 恒大證券為本公司之投資管理人，並根據上市規則第21章第14A.08條被視為一
名關連人士。根據本公司與恒大證券訂立日期為二零二零年十一月三十日之投
資管理協議（「恒大證券協議」），恒大證券同意自二零二零年十二月八日起向本
公司提供投資管理服務，初步期限為三年並延長至二零二四年十二月七日。本
公司與恒大證券已共同協定終止恒大證券協議，自二零二四年十月四日起生效。

(b) 主要管理人員之酬金。本期間，董事及其他主要管理層成員之酬金如下：

截至下列日期止六個月
二零二五年

三月三十一日
二零二四年

三月三十一日
（未經審核） （未經審核）

港元 港元

短期福利（包括以股份為基準之付款） 1,794,916 2,036,593

18. 資產抵押

於二零二五年三月三十一日，本集團已抵押其按公允值計入損益處理之財務資產
153,900,000港元（二零二四年九月三十日：約103,000,000港元），以獲得受規管證券交易商
之保證金融資信貸。
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管理層討論及分析

財務摘要

截至二零二五年三月三十一日止六個月（「本期間」），本集團錄得負數營業額約
300,000港元（二零二四年：正數額48,500,000港元），本公司股權持有人應佔虧損淨
額約7,200,000港元（二零二四年：虧損18,400,000港元）。於本期間，本集團上市投
資之表現理想。與於截至二零二四年三月三十一日止六個月確認之上市投資淨溢
利約18,400,000港元相比，本集團上市投資表現於本期間轉變為虧損約7,200,000港
元。本集團上市投資之表現主要導致整體財務表現由截至二零二四年三月三十一
日止六個月之淨溢利約18,200,000港元轉變為本期間虧損淨額約7,400,000港元。

本集團於本期間維持債券組合，並無進一步認購及出售其債券投資。

於二零二五年三月三十一日，本集團之資產淨值（「資產淨值」）約為300,300,000港
元（二零二四年九月三十日：307,500,000港元），於本期間減少約2.3%。於本期間
資產淨值減少主要由於本公司股權持有人應佔本期間虧損淨額約7,200,000港元。

本集團上市證券之表現

本集團上市投資之表現由截至二零二四年三月三十一日止六個月的收益41,400,000

港元轉變為本期間的虧損7,400,000港元。本期間上市投資虧損約7,400,000港元主
要指已變現虧損淨額約3,800,000港元及未變現虧損淨額約3,600,000港元。有關此
等已變現虧損及未變現收益淨額的更多資料載列如下：

已變現虧損淨額

已變現虧損淨額約3,800,000港元指已變現收益約100,000港元扣除已變現虧損約
3,900,000港元。指出售Sprocomm Intelligence Limited（股份代號：1401）股份及日本
共生集團有限公司（股份代號：627）股份之虧損分別約2,300,000港元及約1,600,000

港元。
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未變現虧損淨額

未變現虧損淨額約3,600,000港元指未變現收益約29,300,000港元扣除未變現虧損約
32,900,000港元。上文所述未變現收益及虧損之明細載列如下：

公司名稱 股份代號 未變現收益 未變現虧損
百萬港元 百萬港元

滙隆控股有限公司 8021 7.9 –

中國集成控股有限公司 1027 4.7 –

智城發展控股有限公司 8268 3.0 –

恒泰裕集團控股有限公司 8081 2.3 –

日本共生集團有限公司 627 – (21.2)

皓文控股有限公司 8019 – (3.5)

財訊傳媒集團有限公司 205 – (3.1)

其他 11.4 (5.1)

29.3 (32.9)

上述股份均於聯交所主板或GEM上市，且於本期間，概無計入其他公司之股票貢
獻未變現收益或虧損超過2,000,000港元。

業務回顧與展望

於二零二四年，全球股市整體表現較去年有所改善。恒生指數（「恒生指數」）於二
零二五年第一季度維持上漲趨勢。恒生指數從二零二四年九月三十日的21,134點
上漲至二零二五年三月三十一日的23,120點。

儘管處於積極向好的市場氛圍下，本集團的上市證券表現卻並未跟上市場步伐，
從截至二零二四年三月三十一日止六個月收益約41,400,000港元轉變為本期間虧
損約7,400,000港元。

就非上市投資而言，本集團在本期間通常保持其債券投資組合。本集團的債券投
資詳情已呈列於本公告的「財務摘要」一節。本期間錄得約6,600,000港元的債券利
息收入。

展望未來，面對當前複雜的全球政治環境，由於缺乏明顯的改善或衰退跡象，我們
預計今年剩餘時間內全球投資市場不會有顯著好轉或嚴重下滑。因此，我們將繼
續採取謹慎措施以管理本集團的投資組合。
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流動資金、財務資源、資產押記、資產負債比率、資本承擔及或然負債

於本期間，本集團之流動資金狀況維持穩定。然而，本集團於二零二五年三
月三十一日之銀行結餘減少至約17,600,000港元（二零二四年九月三十日：約
25,200,000港元）。於二零二五年三月三十一日，其流動比率（定義為流動資產╱流
動負債）維持於7.0之穩健水平（二零二四年九月三十日：4.6）。董事會相信，本集
團擁有足夠資源應付其營運資金需求。

於本期間，本集團之資產負債比率（定義為負債總額╱資產總值）維持低水平（二
零二五年三月三十一日：12.6%；二零二四年九月三十日：12.9%），於二零二五年
三月三十一日，本集團並無重大承擔及或然負債。

於二零二五年三月三十一日，本集團上市證券為162,700,000港元，其中約
153,900,000港元作為應付孖展款項之抵押。

重大投資

公允值超過本集團資產總值5%之投資被認為屬重大投資。於二零二五年三月
三十一日，本集團之重大投資包括 (i)滙隆控股有限公司（股份代號：8021）的
607,800,000股股份；(ii)日本共生集團有限公司（股份代號：627）的40,200,000股股
份；(iii)由滙隆控股有限公司之全資附屬公司金徽香港有限公司發行本金額合共
62,000,000港元之債券；及 (iv)由皓文控股有限公司（股份代號：8019）發行本金額
42,500,000港元之債券。於二零二五年三月三十一日有關本集團重大投資之若干資
料載列如下：

重大投資

於二零二五年
三月三十一日
重大投資之

公允值╱賬面值

於二零二五年
三月三十一日
重大投資之

公允值╱賬面值
佔本集團之
資產總值之

百分比

於截至
二零二五年

三月三十一日
止六個月確認之

已變現
收益╱（虧損）

於截至
二零二五年

三月三十一日
止六個月確認之

未變現
收益╱（虧損）

於截至
二零二五年

三月三十一日
止六個月收取之

債券票息
百萬港元 百萬港元 百萬港元 百萬港元

對滙隆控股有限公司 
（股份代號：8021）之 
股權投資

23.7 6.9% – 7.9 不適用 

對日本共生集團有限公司 
之股權投資

22.4 6.5% (1.6) (21.2) 不適用 

對金徽香港有限公司之 
債券投資

52.5 15.3% – – –

對皓文控股有限公司之 
債券投資

36.9 10.8% – – –
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股權投資－滙隆控股有限公司（「滙隆」）（股份代號：8021）

於二零二五年三月三十一日，本集團持有約607,800,000股滙隆股份，市值約
23,700,000港元。

滙隆為一間於開曼群島註冊成立之有限公司。滙隆主要從事為建築及建造工程提
供棚架搭建、精裝修及其他輔助服務、借貸業務及證券投資業務。截至二零二四
年四月三十日止年度，滙隆擁有人應佔經審核綜合虧損約為11,100,000港元，而截
至二零二四年十月三十一日止六個月，滙隆擁有人應佔未經審核溢利淨額約為
30,500,000港元。

由於滙隆為業內領先的棚架搭建分包商之一，滙隆管理層對取得更多合約充滿信心，
此乃由於香港政府多措並舉以維持穩定及可持續的土地供應，從而滿足持續的房
屋需求。本公司認為，滙隆的業務策略與香港政府於物業建設、基礎設施投資及金
融市場發展的策略性發展計劃的整體方向一致，將於中長期產生可觀利潤。

股權投資－日本共生集團有限公司（股份代號：627）

於二零二五年三月三十一日，本集團持有約48,200,000股日本共生集團有限公司股
份，市值約22,400,000港元。

日本共生集團有限公司（「日本共生」）於聯交所主板上市（股份代號：627），是一
間於百慕達註冊成立之有限公司。

我們注意到，日本共生無法於二零二五年三月三十一日前刊發其二零二四年末期
業績，且日本共生的股份已自二零二五年四月一日上午九時正起在香港聯合交易
所有限公司暫停買賣，以待發出載有公司內幕消息之公告。此外，日本共生的附屬
公司湖南隆祥房地產開發有限公司（「湖南隆祥」）注意到湖南省長沙市中級人民
法院（「法院」）發佈的一份公告，據此，法院以湖南隆祥無法償還結欠其債權人的
若干債務為由，受理了湖南隆祥一名債權人提出的破產清算申請。

我們將密切監察日本共生在財務報告方面及湖南隆祥清算的發展，並在必要時調
整我們對日本共生投資的投資策略。
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債券投資－金徽香港有限公司（「金徽」）

金徽為一間於香港註冊成立之有限公司，主要從事放貸業務。其為債券擔保人滙
隆控股有限公司（「滙隆」，於聯交所GEM上市（股份代號：8021））之全資附屬公
司。根據滙隆截至二零二四年十月三十一日止六個月之中期報告，其資產淨值約
為415,400,000港元，及其於二零二四年十月三十一日之流動資產及總負債分別約
為342,600,000港元及201,500,000港元。流動資產可完全抵銷其總負債。因此，本公
司認為概無跡象表明金徽發行予本集團之債券將出現違約。

債券投資－皓文控股有限公司（「皓文」）（股份代號：8019）

皓文為一間於開曼群島註冊成立之有限公司。皓文及其附屬公司主要從事放
貸、生產生物質燃料產品及電子零部件貿易。其於聯交所GEM上市（股份代號：
8019）。根據皓文截至二零二四年十二月三十一日止年度之年度報告，其資產淨值
約為人民幣289,800,000元、流動資產約為人民幣196,000,000元及總負債約為人民幣
80,200,000元。鑒於皓文穩健的流動資產及負債有限，本公司認為皓文有充足財務
資源滿足其持續經營，概無跡象表明皓文發行予本集團之債券將出現違約。

分部資料

於本期間，本集團之投資分部（主要為上市及非上市股本證券以及非上市債券投資）
概無重大變動。

外匯波動

本集團主要因其於位於中國公司之投資而承受外幣風險，該等投資均以內部資源
撥付。為減輕幣值波動的潛在影響，本集團密切監察其外幣風險，在有需要時將使
用合適對沖工具對沖重大外幣風險。本集團於本期間並無訂立任何外幣對沖合約。
於二零二五年三月三十一日，本集團並無任何未平倉外幣對沖合約（二零二四年
九月三十日：無）。

涉及附屬公司及聯營公司的重大收購及出售

於本期間，本公司並無任何涉及附屬公司及聯營公司的重大收購及出售。

人力資源

於二零二五年三月三十一日，本集團有7名僱員（不包括本公司董事）。員工總成本
（不包括董事酬金）約為1,100,000港元。彼等在本集團擔任文職、研究、業務發展及
行政等職務。本集團薪酬政策符合現行市場慣例，員工之薪酬按個別僱員之表現
及經驗而釐定。
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資本結構

截至二零二五年三月三十一日止六個月，由於轉換可換股債券，本公司已發行股
本由420,128,249股增加至450,128,249股。於二零二五年三月三十一日，應付孖展款
項及欠款合共約153,900,000港元按年利率介乎7.7厘至15.5厘（二零二四年九月三十
日：8厘至9.8厘）計息，計入其他應付款項及欠款。應付孖展款項及欠款乃以港元計
值，由本集團之上市投資作抵押及須於要求時償還並由本公司代表附屬公司作出
擔保。鑒於與本集團上市證券約162,700,000港元相比，該等以港元計值之應付孖展
款項及欠款屬微不足道，本公司認為其債項及債務的貨幣及利率風險為可控制。

本公司在本期間並未進行任何資本運作。

重大投資或資本資產之未來計劃及其預期未來年度之資金來源

於二零二五年三月三十一日及直至本公告獲批准日期，本公司並無任何有關重大
投資或資本資產之具體計劃。

董事及主要行政人員於證券之權益

於二零二五年三月三十一日，除孔凡鵬先生所持有之2,750,000股本公司普通股，概
無本公司董事或主要行政人員在本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條
例第XV部）的股份、相關股份及債券中擁有或被視為擁有根據證券及期貨條例（「證
券及期貨條例」）第XV部第7及第8分部須知會本公司及聯交所的任何須予披露權
益或淡倉（包括根據證券及期貨條例有關條文彼等被當作或視為擁有的權益或淡
倉），或根據證券及期貨條例第352條須登記在該條所述的登記冊內的須予披露權
益或淡倉，或根據上市規則所載上市公司董事進行證券交易的標準守則須知會本
公司及聯交所的須予披露權益或淡倉。

主要股東

於二零二五年三月三十一日，概無人士於本公司股份或相關股份中擁有根據證券
及期貨條例第XV部第2及第3分部的條文須向本公司披露的任何權益或淡倉，或已
載入本公司根據證券及期貨條例第336條須存置之登記冊內之任何權益或淡倉，或
須另行知會本公司及聯交所之任何權益或淡倉。
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購股權計劃

根據本公司股東於二零一三年十二月十日舉行之股東週年大會上通過之普通決議案，
本公司已採納新購股權計劃（「該計劃」）。根據該計劃，本公司董事可全權酌情邀
請本集團任何成員公司的任何僱員（全職或兼職）、董事、諮詢人或顧問，或本集
團任何成員公司的任何主要股東，或本集團任何成員公司的任何分銷商、承包商、
供應商、代理、客戶、商業夥伴或服務供應商，或由屬於上述任何類別的一名或多
名人士全資擁有的任何公司認購本公司股份，最高數目為上述股東週年大會日期
之已發行股份之10%。該計劃已於二零二三年十二月十日屆滿。

截至二零二五年三月三十一日止六個月，概無授出任何購股權。

於本期間，尚未行使購股權的變動如下：

類別 授出日期 行使價 購股權期限

於二零二四年

十月一日

所持購股權數目

本期間內授出

之購股權數目

本期間內行使

之購股權數目

本期間內

註銷╱失效之

購股權數目

於二零二五年

三月三十一日

所持購股權數目

董事

孔凡鵬先生 二零二二年三月九日 0.251港元 自授出日期起三年 4,200,000 – – (4,200,000) –

陳昌義先生 二零二二年三月九日 0.251港元 自授出日期起三年 4,200,000 – – (4,200,000) –

僱員 二零二二年二月十六日 0.275港元 自授出日期起三年 25,200,000 – – (25,200,000) –

合計 33,600,000 – – (33,600,000) –

購買、贖回或出售本公司上市證券

於截至二零二五年三月三十一日止六個月，本公司或其任何附屬公司概無購回、
贖回或出售本公司任何上市證券。

審核委員會

於二零二五年三月三十一日，審核委員會由全體獨立非執行董事（即張偉健先生、
黎歡彥女士及羅艷玲女士）組成，並已制訂符合規定之書面職權範圍。審核委員會
已聯同管理層審閱本公司採納之會計原則及慣例，並討論風險管理、內部監控及
財務報告事宜，包括審閱截至二零二五年三月三十一日止六個月之未經審核中期
業績。
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董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載之上市公司董事進行證券交易的標準守則（「標
準守則」）。本公司就於本期間是否有任何不遵守標準守則之情況向全體董事作出
具體查詢，彼等均確認已完全遵守標準守則所載之規定準則。

企業管治常規

本期間內，本公司已遵守上市規則附錄C1所載之企業管治守則（「企管守則」）之守
則條文，惟下文所述之偏離企管守則者除外：

企管守則條文第C.2.1條訂明，主席及行政總裁之角色必須分開及不能由同一人出任。
本公司之決策乃由執行董事共同作出。董事會認為此安排能讓本公司迅速作出決
定並付諸實行，並可有效率和有效地達到本公司之目標，以適應不斷改變之環境。
董事會同時相信本公司已擁有堅實企業管治架構以確保能有效地監管管理層。

代表董事會 

執行董事  

陳昌義

香港，二零二五年五月二十九日

於本公告日期，董事會由以下董事組成：執行董事孔凡鵬先生及陳昌義先生；及獨
立非執行董事黎歡彥女士、張偉健先生及羅艷玲女士。


