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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不負

責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不會就本公告全部

或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。 
 

 

ENTERPRISE DEVELOPMENT HOLDINGS LIMITED 

企 展 控 股 有 限 公 司  
（於開曼群島註冊成立之有限公司） 

（股份代號: 1808） 

 

進一步公告 

有關須予披露交易 

簽訂有限合夥協議 
 

謹此提述企展控股有限公司（「本公司」）於二零二五年五月十七日及二零二五

年七月十日刊發的該等公告，內容有關（其中包括）簽署海南雅億合作協議（「該

等公告」）。除非另有定義，本公告中使用的詞彙與該等公告中定義的詞彙具有

相同涵義。  

 

董事會謹此提供有關簽訂有限合夥協議的更多資料。  

 

二零二五年四月，經本集團其他業務夥伴介紹而認識海南雅億合夥企業的兩位合

夥人（「合夥人」）。透過與合夥人的洽談，本集團獲悉目標公司的控制人有意

出售其在目標公司的控股權。基於此，本集團與合夥人認為，鑑於合夥人也有意

參與人工智慧醫療領域，雙方可以共同承接該項目。投資於非控股有限合夥企業

是本集團的策略，儘管本集團也考慮過其他替代方案，例如直接投資目標公司。 

 

基於規避重大監管障礙、控制財務風險、利用專業資源的核心目標，本公司及合

夥人選擇透過有限合夥結構實施本次醫藥產業投資。  
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外資直接收購 A 股上市公司面臨審批週期延長及資金壓力，伴隨高負債風險。相

比之下，採用有限合夥模式透過附屬公司作為有限合夥人，既能嚴控責任範圍並

隔離風險，又可借助普通合夥人在醫藥投資領域的專業和投後管理能力，彌補行

業經驗不足。在避免併購合規和財務風險的同時，此結構化方案有效降低獲取目

標公司股權和業務成本，是當前條件下的最優選擇。  

 

普通合夥人的背景與經驗  

 

海南雅億合夥企業的普通合夥人為海南雅億共創科技有限公司（「海南雅億共

創」），該公司是為本次交易設立的特殊目的公司。海南雅億共創的主要股東為

劉翀和範曉霖，合計持股 60%，其在中國境內的主要投資主體為深圳市雅億創業

投資基金管理有限公司（「雅億投資」）。雅億投資是一家專注於生物醫藥等硬

科技領域的創投機構，主要投資領域包括生命科學、合成生物學和人工智慧。  

 

普通合夥人在生物醫藥、人工智慧等硬科技領域擁有豐富的投資經驗和商業資

源，尤其擅長 AI+醫療、AI 微生物組等硬科技與生物醫藥的結合，能夠協助目標

公司有效導入業務。海南雅億合夥企業旨在透過提升目標公司業績，獲得可觀的

投資回報。  

 

本公司與目標公司預期產生的協同效應  

 

生物醫療產業前景廣闊，正迎來前所未有的投資機會。產業發展受到剛性需求、

技術進步和政策利多三重驅動。從需求角度來看，全球人口老化加速，加重慢性

病負擔，推動醫藥市場持續擴張。從技術角度來看，人工智慧製藥等顛覆性技術

正進入爆炸性成長期。  

 



 

- 3 - 

 

本公司間接全資附屬公司北京企展邊緣計算科技有限公司（「北京企展」）作為

智慧算力中心及資料資產營運解決方案供應商，自成立以來致力於推動邊緣運算

與人工智慧技術的深度融合，並賦能各行各業實現數位轉型與智慧升級。醫療健

康是本公司重點關注的領域，本公司將以智慧算力和資料要素為驅動，深度融入

生物醫藥產業的創新浪潮，為本公司跨界佈局開闢廣闊空間，為本公司股東創造

長期價值。  

 

人工智慧賦能醫藥的快速發展正在深刻重塑醫藥產業的研發模式。隨著人工智慧

模型在標靶篩選、分子優化、臨床試驗設計等領域的深入滲透，藥廠對計算服務

和硬體的需求正呈現爆發式增長。運算資源已成為支撐創新藥物研發的核心基礎

設施。  

 

透過合夥投資架構，本公司作為有限合夥人，將與目標公司建立策略協同生態系

統。目標公司將利用普通合夥人及其所投資公司的行業資源，在人工智慧與醫藥

行業的交叉領域挖掘更多業務需求。  

 

目標公司的盡職調查工作  

 

在與目標公司及其實際控制人洽談過程中，有限合夥合夥人委託海南雅億共創對

目標公司進行盡職調查，主要內容包括但不限於： (i)目標公司的情況；及 (ii)目

標公司主要業務的情況。其中，目標公司的情況涵蓋基本情況、歷史沿革、股權

結構及產權控制關係、管理模式、下屬企業構成、主要資產權屬、主要負債及對

外擔保情況、訴訟、仲裁、行政處罰及合法合規情況、債權債務轉移情況等；目

標公司主要業務的情況涵蓋目標公司所處行業的主管部門、監管體制、主要法律

法規及政策、主要產品、工藝流程圖及細分市場、產品分類和發展脈絡、各產品

盈利能力、現金流情況、業績的可持續性、市場規模、競爭狀況、目標公司戰略

方向與市場結構和發展方向的匹配、財務表現和業績預測等。  
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資訊來源及盡職調查方法主要包括現場盡職調查、產業專家等第三方訪談等。盡

職調查重點在於上市公司業績的真實性、合理性、未來成長潛力，以及公司治理、

合規經營、產權瑕疵、或有負債等方面可能對收購後目標公司業務經營產生不利

影響的情況。  

 

結論是，目標公司的核心業務穩定，營運規範。  

 

本公司已審查海南雅億共創對目標公司所進行的盡職調查工作，並分析了結果以

確定是否存在任何不一致之處、風險或值得關注的領域。在審閱過程中，本公司

進行了以下工作：  

 

1.  盡調方案的事前評估。評估盡調範圍是否涵蓋法律、財務、業務等關鍵領域，

確認盡調資源配備的適當性與專業性。  

 

2.  盡調過程的持續監控。審閱盡調過程中形成的工作底稿和初步發現，監控盡

調過程中發現的重要問題及其處理方式。  

 

3.  關鍵盡調結果的獨立驗證。抽樣覆核關鍵盡調證據的充分性和適當性，審查

目標公司的財務報表、公司公告、重大合同等關鍵文件，對比分析不同來源

資訊的一致性。  

 

4.  市場分析。瞭解目標公司的市場地位和未來成長前景等。  

 

本公司對海南雅億共創所進行的盡職調查工作感到滿意，並認為其充分且恰當，

且盡職調查的內容和方法與交易類型及其對相關收益和風險的評估相符。  

 

投資決策委員會的組成  

 

海南雅億合夥企業的投資決策委員會由三名委員組成，委員的選拔標準將根據各

合夥人的出資貢獻、專業能力和職能價值等綜合評估來決定。委員應具備生醫產

業或財富／投資管理經驗。每位合夥人可委任一名委員。委員會決議採一人一票

制，需至少三分之二（包括在內）成員同意方可生效。此機制透過平均分配投票  
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權並設定合理的進入門檻，有效避免投票僵局，確保所有代表平等參與，從而確

保決策高效、治理穩健。  

 

投資決策委員會負責決定所有重大事項，包括投資審批、退出審批以及投資方向

和調整。鑑於海南亞億合夥企業的主要業務活動與投資相關，投資決策委員會是

該等事項的主要執行機構。本公司積極參與投資決策過程，並委派代表加入投資

決策委員會。  

 

投資決策委員會已正式成立，為確保委員會成員能夠積極參與決策過程，本公司

已任命北京企展之財務總監代表本公司加入該委員會。  

 

截至本公告日期，除對目標公司的投資外，海南雅億合夥企業目前並無投資其他

企業。  

 

目標公司的董事會代表  

 

在參與目標公司的相關事務中，目標公司已於二零二五年八月二十六日召開二零

二五年第一次臨時股東大會，北京企展的總經理及財務總監已正式獲任命為目標

公司的非獨立董事。截至本公告日期， 目標公司董事會共有八名成員，包括五名

非獨立董事與三名獨立董事。  

 

本公司所指派的非獨立董事將負責監管目標公司的管理工作，並督導其業務運

營，同時還將專門負責此次投資相關事宜的監督工作。  

 

海南雅億合夥企業有意將目標公司的投資視為長期戰略的業務發展。  

 

承董事會命  

企展控股有限公司  

執行董事及行政總裁  

于輝  

  

香港，二零二五年九月二十六日  

 

於本公告日期，董事會包括兩位執行董事，為于輝先生(行政總裁 )及李卓洋女

士，以及三位獨立非執行董事，為蔡金良先生、陳鴻先先生及陳國宏先生。  


